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Unios korkép a blokklanc és k6z6sségi finanszirozas tamogatasarol

Az EU vezeté szerepet kivdn betélteni a blokklanc-technolégidban és otthont kivan adni a
jelentds platformoknak, alkalmazdsoknak és vdllalatoknak. Mégis hogyan tamogatja az
elosztott fokoényvi technologia, a blokkldnc és a k6zdsségi finanszirozds terjedését? Jelen
cikkiinkben 6sszegy/ijtéttiik az Uniod legfontosabb lépéseit, tanulmdnyait, stratégidit a téma
kapcsan.

Az elmult évek pénzigyi trendjeinek valtozdsdval az Uj igényekre és a fogyasztovédelmi
szempontokra tekintettel a digitalis atallas és pénzligyi csomag részeként az Eurdépai Unid (EU)
tobb terllet egységes szabalyozasat készitette el kodzvetlenil hatdlyos és alkalmazandd
rendeletek formajdban. Megjelent az eurdpai kdzosségi finanszirozasi Uzleti szolgaltatokrol
sz6lé EU rendelet, az osztott f6konyvi technoldgidn alapuld piaci infrastruktarak kisérleti
rendszerérél sz6l6 rendelet, a pénzligyi agazat digitalis mikodési ellendlléképességérdl széléd
rendelet, a kriptoeszk6zok piacairdl szdl6 unids rendelet.

Az EU 2021-2027-es programozasi ciklusa az unids forrdsnyujtas terén az Uj és megerdsitett
prioritasok — példdul a digitdlis atallas — horizontalis érvényesitésére iranyul. A tobbéves
pénzligyi keret osszesen kozel 1 100 millidard eurdt, a Next Generation nevl helyredllitasi
eszkoz pedig kozel 750 milliard eurdt dlel fel. Jogosan meril fel a kérdés, hogy az unids
tdmogatasok mennyire tudnak szinergidban lenni az utébbi évek feltorekvé Gjdonsagaival, a
kozosségi finanszirozas (crowdfunding) vagy a blokklanc-technolégia kindlta lehet6ségekkel és
a pénzligyi dgazati szabalyozassal.

Blokklanc az eurdpai uniés tamogatasok tiikrében

Mar a 2014-2020-as tamogatasi id6szakban is el6fordultak pilot projektek a kutatas-fejlesztési
vonalon: az Eurdpai Regionalis Fejlesztési Alap keretében létrehoztak példaul egy Uj
generacids online tanulasi platformot a blokklanc-technoldgia felhasznalasaval, egy turisztikai
szolgdltatonal pedig blokklanc alapu mobil virtualis fizetési alkalmazas prototipusa jott létre.

A blokklanc-technolégia koncepcionalis, szabalyozasi és anyagi tamogatdsat tlzte ki célul az
2019 kozotti idészakban kozel 180 millio eurd hozzdjaruldst nyujtott blokklanc innovacids
célokra a Horizont Eurdpan keresztiil.

A program projektjei keretében kutattdk egyebek mellett a blokklanc alkalmazhatdsagat, és
megallapitottak, hogy az - mint gazdasagi tranzakcidkrdl, blokkon tarolt informaciérél sz6lé
megmasithatatlan digitdlis f6konyv - novelheti az adminisztrativ folyamatok hatékonysagat,
és a kozhiteles nyilvantartdsokba vetett bizalmat. Ezért akar Uj kriptografiai technikak,
protokollok kialakitasa is szlikséges lehet a tarolt adatok megfelel6 védelméhez, az alkalmazas
megkonnyitéséhez. Arra a megallapitasra jutottak, hogy a szakpolitikdnak nem a technoldgiai
akadalyokra kell fékuszalnia, hanem a blokklanc alapu megoldasok és a meglévé jogi és
szervezeti keretek 6sszehangolasara.
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Ezen technoldgidk fejlesztésére tovabbi erdforrasokat nyujt a Bizottsag a 2021-2027-es
id&szakra irdnyadd tobbéves pénziigyi keret részeként: a Digitdlis Eurdpa program 2,5 milliard
eurdval jarulna hozza a vallalkozasok és a kozigazgatas szamara tobbek kdzott a mesterséges
intelligenciahoz kapcsolddé beruhdzasokra, de a program keretében futd, blokklanchoz
kapcsolddo projektre is.

Az Eurdpai Beruhazasi Alap egy kisérleti jellegd, 100 millié eurds beruhdzasi programot inditott
kifejezetten a blokklanc teriiletén, az Eurdpai Beruhazasi Bank pedig az altala kozzétett riport
szerint egy 150 millié eurds tarsbefektetési eszkdzt bocsatott utjara. Az ehhez hasonld célzott
forrasokon tul a Bizottsag tovabbi intézkedéseket tett lehetévé a tobbéves pénziigyi keret és
a Covid- 19 jarvany utdni Next Generation program, kilondsen a Helyreallitdsi és
Ellendlldképességi Eszkdz (RRF) altal, amelynek 20 szazalékat a digitdlis atallasra szikséges
forditani. Ezen keretek kozott a Tanacs 2021-ben fogadta el az InvestEU programot, amely
befektet olyan innovativ startupokba is, amelyek a blokklanc technoldgidk fejlesztésére és

alkalmazasara 6sszpontositanak.

A blokklanc-technoldgia kapcsan az EU szabalyozasi oldalrdl is egységes kereteket kivant
meghatdrozni. Az osztott fékonyvi technoldégian alapuld piaci infrastrukturdk kisérleti
rendszerér6l sz6l6 EU Rendeletet 2023. marcius 23-tél kell alkalmazni, melyre tekintettel — a
befektetési vallalkozasokrél és az arutbzsdei szolgaltatdkrél, valamint az altaluk végezhet6
tevékenységek szabalyairdl sz6lé torvény értelmében — pénziigyi eszkdz alatt ezentul annak
osztott f6konyvi technoldgia utjan kibocsatott formadjat is érteni kell. Az osztott f6konyvi
technolégia — és ekként a blokklanc — egyik f6 alkalmazasat jelent6 kriptoeszkdzok
vonatkozasaban pedig annak piacairdl sz6l6 EU rendelet hoz valtozast azaltal, hogy egyes
kriptoeszkdzok kibocsatdsat és az azokhoz kapcsolddo szolgdltatasok nyujtasat is feltételekhez
koti.

K6z0sségi finanszirozasban rejl6 lehetdségek

A finanszirozast keresd vallalkozdsok viszonylataban a klasszikusnak mondhaté pénziigyi
eszk6zok az allami tamogatasi szabalyok betartasa mellett eddig is rendelkezésre alltak, az
altalanos strukturdlis és kohézids rendelet (CPR) lehet6vé tette az alkalmazasukat a
Strukturdlis és Beruhdazasi Alapok (ESB Alapok) tekintetében. Az Eurdpai Kozosségi
Finanszirozasi Haldzat (Halézat) publikacidja az unids forrasok kozosségi finanszirozassal vald
kapcsolédasanak el6nyeiként emliti, hogy ezeknek a kezdeményezéseknek nagyobb lehet a
tarsadalmi bedgyazottsaga, szélesebb réteget érhetnek el, novelhetik az unidés pénzek
felhasznaldsanak az atlathatosagat, hatékonysagat, az eredmények lathatdsdgat, a minbségi
projektek kivalasztasat.

A Halézat 2018. évi tanulmanyaban tobb tematikus célkitlizést is azonositott, amelynek a
megvaldsitdsaban a kozosségi finanszirozdsnak hozzaadott értéke lehet, igy a kis és
kozépvallalkozasok versenyképességének novelése, a fenntarthatd és minéségi foglalkoztatas,
a tarsadalmi befogadas vagy akar a szegénység és diszkrimindacio elleni kiizdelem terén. A
tanulmany rogziti, hogy a kozosségi finanszirozdsban rejlé lehetdségek kiaknazasat nagy
mértékben befolydsolja az adminisztracid, a kdzigazgatasi szervek altali alkalmazhatdsag és a
tapasztalati tudas hianya.
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A kozosségi finanszirozas és az unids tamogatasi eszkozok kapcsolddasaban rejlé potencial
azonositasara a Bizottsag és az Eurdpai Beruhazasi Bank 2020-ban publikalt egy tanulmanyt az
irdnyité hatdsagok részére, pilot projekteket is bemutatva. Az értekezés az unids tamogatasi
rendszerben egyrészt a pénziigyi eszk6zok, masrészt pedig az Eurdpai Szocidlis Alap (ESZA)
forrasaihoz kapcsoléddan azonositott lehetGségeket a crowdfunding részére.

Eszerint, ha a kozbsségi finanszirozott projekt az adott operativ program prioritasaival
Osszhangban van, az noveli a projekt eredményességi mutatdit, tehdt hatdssal van a
meghatdrozott indikatorok teljesitésére. A hitelezési konstrukcidék és a garanciarendszerek
nagyobb likviditast biztosithatnak a hitelezési vagy akar a jutalomalapu crowdfunding
platformoknak, és fedezhetik részben a befektet6k altal vallalt kockazatot is. Ezaltal a
crowdfunding platform kockazatosabb projekteket is felvallalhat, hozzajarulhat az ESZA-bol
tdmogatott hdatranyos helyzetld csoportok projektjeinek finanszirozasahoz. A pénziigyi
eszkozok és a befektetési alapu crowdfunding egyitt kifejezetten alkalmas lehet induld
innovativ vagy kozhasznu vallalkozdsok szdmara, amelyek nem tudnak elegend6 kockazati
t6két bevonni. A tanulmdny vazolia a lehetséges konstrukcidkat és az irdnyité hatdsag
szerepét, a crowdfunding platform kivalasztdsdra irdnyuld kozbeszerzési eljarastél a
tdmogatasi szerz6dés megkotéséig.

2021-ben a Bizottsag tovabbi értekezést készitett, amely szerint az irdnyitd hatdsag biztosithat
pénzigyi tdmogatast a platform, a befektetd vagy a projektgazda részére is, és sajat maga is
részt vehet projektgazdaként vagy befektet6ként a kampanyban, esetleg platformot is
mukodtethet. Ugyanakkor figyelemmel kell lenni az azéta hatalyba lépett eurdpai kozosségi
finanszirozasi lzleti szolgdltatokrdl széld6 EU rendelet rendelkezéseire és a CPR-rel vald
0sszhangjara is, mivel 2023. november 10. 6ta — az 4tmeneti id&szak lejartaval — kizardlag az
illetékes hatdsag (Magyarorszagon az MNB) engedélyével végezhetd a kozosségi finanszirozasi
tevékenység.

A kozzétett stratégiakbol, az EU tobbéves pénziigyi keretébdl és dedikalt befektetéseket célzd
programjaibél megallapithatd, hogy a Bizottsag eszkozoket és forrasokat kivan biztositani a
digitdlis innovacidé tdmogatdsahoz, és ehhez a blokklanc technoldgidban rejlé lehet&ségek
fejlesztését, valamint a kozosségi finanszirozas bevonasat elGsegitd intézkedéseket hoz. Ezen
Uj finanszirozasi és technoldgiai lehet6ségek népszerliségének fokozatos ndvekedése tehat a
jovében hozzajarulhat az EU versenyképességéhez.

* A szerzé a Magyar Nemzeti Bank Pénz- és tékepiaci engedélyezési féosztdalydnak munkatdrsa

,Szerkesztett formdban megjelent 2024. dprilis 29-én a Tézsdeféorum.hu oldalon.”
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