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1. Monetáris politika 

AMonetáris Tanács2024elsőnegyedévében is szorosfigyelemmel követteaglobális éshazai gazdasági,pénzügyi
folyamatokat.2023negyediknegyedévébenazEUgazdasága0,2százalékkalbővültazelőzőévazonosidőszakáhozképest.
Avisszafogottnövekedésmögöttelsősorbanabizonytalanfogyasztóihangulatésakorábbienergiaválságtartóshatásai
álltak.Arövidtávúeurópainövekedésikilátásokattovábbraislefelémutatókockázatokövezték,amitazáltalánosan
feszültgeopolitikaihelyzet továbbfokozott.Ugyanebbenaz időszakbanazamerikaiGDP3,1százalékkalemelkedett
évesösszevetésben,mígKínában5,2százalékosévesnövekedéstregisztráltak.Azeurozónainflációjafebruárbanújra
mérséklődött,ugyanakkorakorábbigyorsdezinflációszéleskörűlassulásavoltmegfigyelhető.AzEgyesültÁllamokban
azinflációajegybankicélttovábbraismeghaladva3százalékfelettingadozott.Avilággazdaságikeresletgyengülése
ésanyersanyagárakkorábbiéveknélalacsonyabbszintjeelőretekintveismérsékeltinflációsrátákirányábamutattak.
Avörös-tengerikonfliktusugyanakkorfennakadásokhozvezethetaglobálisértékláncokban,aszállítmányozásiköltségek
újbóliemelkedésétokozva.

Azelmúltnegyedévbenösszességébenváltozékonyanalakultaglobálisbefektetőihangulat.Azelmúlt időszaksorán
anemzetközipiacokonazeszközárakalakulásábanaglobálisanmeghatározójegybankokkamatpolitikájávalkapcsolatos
várakozásokjátszottakelsősorbanszerepet.Ajegybankokdöntéshozóinaknyilatkozatai,valamintavártnálmagasabban
alakulóamerikaiéseurozónásinflációsadatokalapjánapiaciszereplőkkésőbbrehalasztottákakamatcsökkentésiciklusok
kezdetérevonatkozóvárakozásaikat.Továbbáaközel-keletigeopolitikaikonfliktusok továbbra is jelentőskockázatot
jelentettek,valamintapiaciszereplőkezekmellettkiemeltfigyelmetfordítottakamakrogazdaságiadatközlésekreés
akínaigazdasággalkapcsolatosaggodalmakra.

AzEgyesültÁllamokbanaFederalReserve(Fed)5,25–5,50százalékosszintentartottaazirányadórátacélsávját.Ajegybanki
kommunikációalapjánakamatpályaelérhetteatetőpontjátésmégazideiévsoránmegkezdődhetakamatcsökkentés.
AFedemellettfolytattamérlegénekfokozatoscsökkentését.AzEurópaiKözpontiBank(EKB)azelmúltnegyedévbennem
változtatottazirányadórátákon.AzEKBelnökeszerintnyáronmegkezdődhetakamatcsökkentés.Ajegybank2024második
felébenhavontaátlagosan7,5milliárdeuróvalkívánjacsökkenteniaPEPPportfóliót,és2024végéreteljesenlezárnáaz
újrabefektetéseket.Arégióbanacsehjegybankmárciusban50bázisponttal,afebruárivalmegegyezőmértékbenfolytatta
atavalydecemberben25bázisponttalmegkezdettkamatcsökkentést,ezzel5,75százalékramérsékelteazirányadórátát.
Alengyeljegybankváltozatlanul,5,75százalékon,arománjegybankpedig7,0százalékontartottaazirányadórátátaz
elmúltnegyedévsorán.

2024elejénfolytatódottahazaiinflációcsökkenése.Afogyasztóiár-indexjanuárban3,8,februárban3,7,mígmárciusban
3,6százalékonalakult,ígyismétajegybankitoleranciasávonbelülrekerültazárindex.Amaginflációésazindirektadóktól
szűrtmaginflációmárciusban4,4százalékramérséklődött.Azinflációlassulásatovábbraisszéleskörbenérzékelhető,amit
afegyelmezettmonetárispolitika,akormányzatversenyterősítőlépései,avisszafogottkereslet,abázishatásokésazelmúlt
évinélérdembenalacsonyabbkülsőköltségkörnyezetegyütteshatásaokoz.Azalapfolyamatokatemellettkétellentétes
hatásalakítja.A forintárfolyamának ideiévelejétőlmegfigyelhetőgyengüléseaz importált inflációemelkedésének
irányábamutat.Másrészrőlahazaireálgazdaságrövidtávongyengébbciklikuspozíciójadezinflációshatású.Akéthatás
eredőjekéntazalapfolyamatokatmegragadómaginflációcsökkenéseamásodiknegyedévbenmegállésazévhátralévő
részében4,5–5,0százalékközöttalakulhat.Évesátlagbanazinflációidén3,5–5,0,míg2025-benés2026-banegyaránt
2,5–3,5százalékközöttalakulhat.

AhazaiGDP2023-ban0,9százalékkalcsökkentévesalapon.A2023.harmadiknegyedévinövekedéstkövetőenanegyedik
negyedévbenahazaigazdaságiteljesítménystagnált.Afolytatódódezinflációésareálbér-dinamikapozitívbafordulása
miattaháztartásokfogyasztásaazelőzőnegyedévekhezképestenyhébbütembenmérséklődöttazévvégén.Aberuházások
csökkenéseszinténkisebbmértékűvoltakorábbinegyedévekhezképest,amitelsősorbanazemelkedőállamifejlesztések
támogattak.Amezőgazdasága2022.éviaszályutántavalyszámottevőenmagasabbkibocsátástértel,tompítvaaGDP
kontrakcióját.Atavalyiévsoránahazaikivitelstagnált,mígaz importabelsőkeresletvisszaesésévelmérséklődött, 
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így2023-bananettóexportnövekedésihozzájárulásapozitívanalakult.A2023.évivisszaeséstkövetően2024elejénlassú
fellendüléskezdődött,ahazainövekedésazévmásodikfelébenélénkülhet.2024-ben–azinflációtartósmérséklődésével,
areálbérekfolytatódóemelkedésévelésabizalomerősödésével–főkéntabelsőkeresletitételektámogatjákahazaiGDP
fokozatosbővülését.Azexportteljesítményreellentétesirányúerőkhatnak.Azelhúzódóangyengeeurópaikonjunktúra
visszafogja ahazai kivitelt, azonbana folyamatban lévőés azújonnanbejelentett jelentős kapacitásbővítő külföldi
közvetlentőke-beruházásokidővelélénkítikazexportot.AhazaiGDP2024-benvárhatóan2,0–3,0,2025-ben3,5–4,5,
majd2026-ban3,0–4,0százalékkalbővül.

2023-banafolyófizetésimérlegévesegyenlegeazalacsonyabbenergiaárak,azenergiafogyasztásalkalmazkodása,valamint
abelsőkeresletmérséklődésemiatt8százalékpontnálisnagyobbmértékbenjavult,ésenyhetöbbletbefordult.Idénaz
exportésazimportvolumeneközelazonosmértékbenbővül,ígyelsősorbanazalacsonyabbenergiaárakmelletttovább
javulócserearányjavítjaakülkereskedelmiegyenleget.ÖsszességébenafolyófizetésimérlegGDP-arányosegyenlege
2024-benvárhatóanenyhén,majdakövetkezőévekben–azexportpiacirészesedésnövekedésévelpárhuzamosan–
nagyobbmértékbenjavul.Azelőrejelzésihorizontonígytovábbfolytatódikafolyófizetésimérlegtöbbleténeknövekedése.

Azelőzetespénzügyiszámlastatisztikaalapján2023-banazállamháztartáseredményszemléletűhiánya6,7százalékvolt
aGDParányában.Ajegybankelőrejelzéseszerintaköltségvetéshiányaa2023.évihezképest2024-benmérséklődhet,amit
érdembentámogatazenergiaárakcsökkenése.AzelőzetesadatokalapjánabruttóállamadósságaGDP73,4százalékára
csökkent2023végére.Azadósságráta2024.évifolytatódómérséklődéséhezésahazaikockázatimegítélésjavulásához
akitűzötthiánycélokhiteleseléréseisszükséges.

Azelmúltnegyedévsoránahazaipénzügyipiacokonkedvezőtlenebbhangulatvoltjellemző.Azállampapírpiacihozamgörbe
3hónaposés3évnélhosszabbszakaszaifelfelé,mígaközépsőszakaszalefelétolódott.Ahosszúoldalihozamokemelkedése
mögöttalapvetőennemzetközifolyamatokálltak.Arövidbankközikamatokmindenfutamidőnmérséklődtek,lekövetve
azeffektívkamatcsökkenését.Aforintárfolyamatöbbhullámbangyengültazidőszaksorán.Adecembervégiésjanuár
elejierősödést januármásodik felébengyengüléskövette,majdazeztkövetőhetekbenkisebb ingadozásokmellett
lényegébennemváltozottaforinteuróvalszembeniárfolyama.Februárvégétőlaforintárfolyamaújbólgyengült,aminek
hátterébenrészbenaglobálisanmeghatározójegybankoktólvártkamatpályákfelfelétolódása,részbenországspecifikus
tényezőkálltak.

AMonetárisTanácsamárciusiInflációsjelentésalapelőrejelzésekörülháromalternatívforgatókönyvetemeltki.ATanács
kockázatiértékelésealapjánazalappályátkétirányúinflációséslefelémutatónövekedésikockázatokövezik.Alassuló
globáliskonjunktúrátfeltételezőésafogyasztáslassabbhelyreállásávalszámolóforgatókönyvekmegvalósulásaesetén
azalappályáhozképestalacsonyabbanalakulhatmindagazdaságinövekedés,mindazinfláció.Aharmadikalternatív
pályamegvalósulásaeseténaglobálisdezinflációmegtorpanásánakhatásáraameghatározónagyjegybankokmonetáris
politikájaazalappályáhozképesttovábbmaradhatszigorú.

2024elsőnegyedévébenajegybankfolytattaakamatcsökkentéseket.Amagyargazdaságbanadezinflációerőteljesebben
alakultavárakozásoknál,miközbenmindakülső,mindabelsőkeresletinyomástartósanalacsonyvolt.Azországkockázati
megítéléseafolyófizetésimérlegjavulásakövetkeztébenaváltozékonyglobálishangulatközepetteistovábbjavult.Mindez
lehetővétette,hogyaMonetárisTanácsajanuárikamatdöntőülésénazalapkamatot10,75százalékról75bázisponttal10
százalékracsökkentse.FebruárbanaMonetárisTanácsazalapkamatcsökkentésénekátmenetigyorsításáróldöntött,mely
így100bázisponttal9százalékracsökkent.MárciusbanaTanácsmegítéléseszerintatovábbraiserőteljesésáltalános
dezinflációlehetővétetteazalapkamatcsökkentésénekfolytatását,ugyanakkoranövekvőpénzpiacikockázatkerülés
afebruárimértéknéllassabbütemetindokolt.EzzelösszhangbanaTanácsamárciusikamatdöntőülésénazalapkamatot75
bázisponttal8,25százalékracsökkentette,azalapkamatkörüliváltozatlanulszimmetrikus+/-100bázispontoskamatfolyosó
mellett.

AzMNBanegyedévsoránfolytattaajegybankieszköztártavalyősszelmegindultegyszerűsítését.AMonetárisTanács
értékeléseszerintahosszúlejáratúbetétieszközsikeresenbetöltöttestabilizálószerepét, ígyajegybankjanuár31-i
hatállyalfelfüggesztetteazeszközalkalmazását.AzMNBszámáraamonetáristranszmissziószempontjábólkulcsfontosságú,
hogyarövidoldalikamatokmindenrészpiaconésmindenidőszakbanaMonetárisTanácsáltaloptimálisnaktartottrövid
oldalikamatszinttelösszhangbanalakuljanak.EnnekkiemeltenfontoselemeivoltakanegyedévsoránazegynaposFX-swap
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tenderekésdiszkontkötvény-aukciók,ezértajegybankatovábbiakbanismeghirdetiezeketazeszközöket.TovábbáaTanács
kiemeltfigyelemmelkövetteazFX-swappiacnegyedévvégifolyamatait.ApénzpiacistabilitásfennmaradásátazMNB
anegyedévvégénátnyúlónapontameghirdetésrekerülőegynaposFX-swaptendereivel,illetveahetirendszerességű
diszkontkötvény-aukcióivalbiztosította.

Aglobálisdezinflációtövezőkockázatok,anemzetközibefektetőihangulatváltozékonyságaésahazaiinflációévközepén
vártátmenetiemelkedéseakövetkezőhónapokbanóvatosmonetárispolitikátindokol.ATanácsfolyamatosanértékeli
abeérkezőmakrogazdaságiadatokat,az inflációskilátásokat,valamintakockázatikörnyezetalakulását.Akövetkező
hónapokbanezen információkalapjánadatvezéreltendöntazalapkamattovábbicsökkentésérőlésannakoptimális
üteméről.

A MONETÁRIS POLITIKAI ESZKÖZTÁR VÁLTOZÁSAI

Amonetáris politikai eszköztár 2023. szeptemberi egyszerűsítését követően2024elsőnegyedéve során a kötelező
tartalékrendszer, az egyhetes futamidejű diszkontkötvény és az eurolikviditást nyújtó FX-swap tender támogatta
amonetáristranszmissziót.AzMNBeszköztáránaktovábbiegyszerűsítéseként2024.januárvégénkivezetésrekerült
aváltozókamatozású,legfeljebb6hónaposfutamidejűbetétieszköz.AzeurolikviditástnyújtóFX-swaptenderekateljes
időszakbannapi,adiszkontkötvényaukciókhetirendszerességgelkerültekmeghirdetésre.

Abankrendszerilikviditásfősterilizációseszközeatartalékszámla,amelynekteljeskamatozórészéreazMNBegységesen
azalapkamatotfizeti.AMonetárisTanácsajanuári,februáriésmárciusikamatdöntőüléseinazalapkamatotsorrendben
75,100és75bázisponttalcsökkentette.Akamatfolyosóazalapkamat8,25százalékravalócsökkentésénekmegfelelően
lejjebbtolódott,március27-tőlakamatfolyosóaljátjelentőoNbetétikamat7,25százalék,mígatetejénektekinthető
oNfedezetthitelkamat9,25százalék.

Amonetárispolitikaieszköztáratérintőlépésekkövetkeztébenannakműködésefokozatosanegyszerűsödött,miközben
a jegybankialapkamatszerepénekmegerősítésénkeresztül transzmisszióshatása javult.Azegyszerűsítetteszköztár
működésikeretében:

1. ábra
A Magyar Nemzeti Bank irányadó eszközeinek alakulása
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Normalizációs
szakasz
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jegybanki kamat–5 bp 

Megjegyzés: Effektív kamatnak tekintjük az egyhetes betét kamatát 2022. október 13-ig, majd azt követően 2023. szeptember 29-ig az egynapos 
betéti gyorstender kamatát, utána a jegybanki alapkamatot. 
Forrás: MNB
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•azMNBatartalékszámlakamatozórészéreésatúltartalékolásraegyarántalapkamatotfizet;

•akötelezőtartalékrendszerben2024elejétőlaválaszthatórátamegszűnt,akötelezőtartalékhaviátlagosadatokalapján
történőteljesítésére–előszöra2024.januáriadatokalapján–a2024.márciusiidőszaktólkerültsor;

•azMNB2024.01.31-évelkivezetteaváltozókamatozású,legfeljebb6hónaposfutamidejűbetétieszközét;

•adiszkontkötvénykibocsátásiárfolyamaamindenkorialapkamathozigazodik;

•azegynapos(tomnext)futamidejűFX-swaptenderekmeghirdetésea2023.szeptemberelejétőlmegemelt6milliárdeurós
meghirdetettmennyiségmellettváltozatlanformábanfolytatódik,árazásatekintetébenajegybankikommunikációnak
megfelelőenakamatfolyosóaljatekinthetőirányadónak.

A JEGYBANKI ESZKÖZÖK IGÉNYBEVÉTELE 

2024elsőnegyedévébenabankrendszerteljesforintlikviditása(azelszámolásiszámlákésazonnalifizetésirendszerhez
kapcsolódószámlákegyenlege,azegynaposbetétéshitelrendelkezésreállás,2024.01.31-igahosszúbetétek,valamintaz
eurolikviditástnyújtóswapokforintlábaésadiszkontkötvényeknettósítottértéke)azidőszakegészéttekintveátlagosan
15060milliárdforintottettki.Ateljesbankrendszerilikviditásavizsgáltidőszakban14000-15800milliárdforintközött
alakult.

AzidőszakfolyamánabankrendszerilikviditásbővüléséhezaköltségvetésifolyamatokbóladódóKESZ-kiáramlás,azMNB
műveleteiközülpedigelsődlegesenajegybankikamatfizetésekjárultakhozzá.AjegybankiFX-swaptenderek, illetve
diszkontkötvény-aukcióklikviditásragyakorolt–szűkítő,majdbővítő–hatásaátmenetinektekinthető.Ezzelszemben
a korábbi jegybanki programok amortizációja és a készpénzállomány bankrendszeri likviditást szűkítő hatása volt
számottevő.AzMNBnegyedévvégitendereittekintvea2023.évvégéről2024.évelejéreátnyúlódiszkontkötvényésaz
FX-swaptenderinduló(forint)lábaiegyüttesen4767milliárdforinttal,a2024.elsőnegyedévrőlamásodiknegyedévre
pedig4352milliárdforinttalszűkítettékátmenetilegabankrendszerilikviditást.

A bankrendszer tartalékkötelezettsége 2024. január elsejétől 10 százalékos minimálisan tartandó havi és napi
tartalékkötelezettségmellettazelsőnegyedévbenátlagosan3863milliárdforintottettki.AMonetárisTanács2023.májusi
döntéseértelmébenazMNB2024márciusátólakötelezőtartalékösszegétatartalékköteleshitelintézetektartalékalapjába
tartozóforrásoktárgyidőszakravonatkozóátlagosállományaialapjánhatároztamegatárgyidőszakutolsónaptárinapjára
vonatkozóadatokhelyett.AdöntésértelmébenazátmenetiidőszakbanakötelezőtartalékalapjátazMNBa2023.március
31.napjáravonatkozóstatisztikaimérlegállományiadatokalapjánállapítottameg,ígyakötelezőtartalékalapja2024
februárjáigváltozatlanvolt.Azújrendszertechnikaiindulása2024.január1-jénmegtörtént,abankokhatáridőreelküldték
aszükségesállományiadatokat,ígya2024.márciushavitartalékkötelezettségennekmegfelelőenajanuárinapiadatok
haviátlagaalapjánkerültmeghatározásra.Akorábbiidőszakokhozhasonlóanaténylegesenelhelyezetttartalékminden
hónapbanmeghaladtaakötelezettségmértékét.Akumulálttúltartalékolásmértékeavizsgáltidőszakban6900-7220
milliárdforintközöttmozgott.

Abankrendszeritöbbletlikviditáselsősorbanahitelintézetektartalékszámláinésahetirendszerességgelmeghirdetett
diszkontkötvényekbenkerültlekötésre.Anegyedévalattarendelkezésreállásjellegűeszközökesetében(oNbetétésoN
fedezetthitel)nemtörténtigénybevétel.

AzMNBzöldeszköztár-stratégiájarészeként2021.október4-énelindultNHPZöldotthonProgram(NHPZoP)keretében
megkötött szerződésekhez kapcsolódóan a ténylegesen kinn lévő – azaz amár lehívott, demég nem törlesztett –
hitelállomány2024.márciusvégére256milliárdforintközelébeemelkedett.AzNHPkorábbiszakaszaikeretébenakkv-
szektorfelékihelyezetthitelekfennállóállománya2024elsőnegyedévénekvégére1445milliárdforintramérséklődött.
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AzMNB a vizsgált időszakban naponta tartott egynapos (tomnext) futamidejű eurolikviditást nyújtó swaptendert.
Atenderekenmeghirdetettmaximálisimplikáltforintkamatamindenkorijegybankialapkamatmínusz100bázispontnak
megfelelőkamat,azazazoNbetétieszközkamatavolt.Ameghirdetettmennyiség2023.szeptember1-jétől6milliárd
euró.Atenderekenösszesen4alkalommaladtakbeajánlatotahitelintézetek,abankiajánlatokjellemzőenahónapvégén
átnyúlófutamidőkreösszpontosultak.AzMNBakorábbinegyedévekhezhasonlóanabeérkezőösszesajánlatotelfogadta,
amijanuártólmárciusvégéigidőrendben–csakabeadottajánlattalrendelkezőtendereketfigyelembevéve–180millió
eurót(70milliárdforintot),50millióeurót(19milliárdforintot),300millióeurót(117milliárdforintot),illetve550millió
eurót(217milliárdforintot)jelentett.Anegyedévbenalegmagasabbigénybevételamárcius27-iaukciónvolt550millió
euró(217milliárdforint)elfogadottmennyiséggel.

Adiszkontkötvény-aukciókhetirendszerességgelkerültekmeghirdetésre,egyhetesfutamidővel,T+1napielszámolással.
AzMNBakibocsátásiárfolyamotamindenkorijegybankialapkamatalapjánállapítottameg.Azidőszakalattmegtartott
13tenderenazMNBazösszesbeadottajánlatotelfogadta.Ahaviátlagoskibocsátottállomány3795-4225milliárdforint
közöttalakult.Alegnagyobbbankrendszeriigénya2024.március20-iaukciónvolt4385milliárdforintelfogadottajánlattal.

1. táblázat
Diszkontkötvény aukciókon kibocsátott kötvények (névérték milliárd forintban)

Tender időszak Tenderek száma Átlagos beadott ajánlat Átlagos elfogadott ajánlat

2024.január 4 3795 3795

2024.február 5 4144 4144

2024.március 4 4225 4225

Összesen 13 4061 4061

Forrás: MNB.

2. ábra
A jegybanki eszközök igénybevétele
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AzFX-swapésdiszkontkötvény-tenderek2023.utolsónegyedévés2024.elsőnegyedévvégénátnyúlóaukcióiazelmúlt
időszakokhozhasonlóancsillapítottákaswappiaclehetségesvolatilitását.Anegyedévekvégénátnyúló,egynapos(tomnext)
futamidejűFX-swapeszköz6milliárdeuroértékbenkerültmeghirdetésre.A2023.évvégéről2024.évelejéreátnyúló
bankiösszesítettdevizaigény4764millióeurót(1826milliárdforintot),a2024.elsőnegyedévvégérőlamásodiknegyedév
elejéreátnyúlóösszesítettdevizaigény550millióeurót(217milliárdforintot)tettki.AzMNB2023.évvégénátnyúló
dedikáltdiszkontkötvényaukciótnemhirdetettmeg.Ajegybankidiszkontkötvényesetébenazévvégénátnyúlófutamidőn
meghirdetettaukción2941milliárdforintnévértékbenadtakbeajánlatotapartnerkörihitelintézetek,mígazelsőnegyedév
végénátnyúlóaukciónazigénybevétel4134milliárdforintottettki.

A Jelzáloglevél-megújítási lehetőségkeretébenazeszköz indulásaótaazMNBmintegy62milliárd forintnévértékű
jelzálogleveletvásárolt.AzMNBáltalmegvásároltértékpapíroklegfeljebbalejáróállomány50százalékáttehetikki.
Avizsgáltidőszakbannemtörténtjelzáloglevél-megújítás.AzidőszakvégénazMNBáltalbirtokolt,akorábbivásárlási
programok,aZöldJelzáloglevél-vásárlásiProgram,valamintaJelzáloglevél-megújításilehetőségkeretébenmegvásárolt
ésmégfennállóteljesjelzáloglevélállománynévértéken519milliárdforintvolt.

AjegybankMonetárisTanácsamég2021.december14-énaNövekedésiKötvényprogramnak(NKP)alezárásárólhatározott,
ígyajegybankvállalatikötvény-vásárlásiprogramjánakállományanembővülttovább2024.I.negyedévben.Összesen89
kibocsátó,mintegy114kötvénysorozatothozottforgalombaaprogramkeretrendszerében,ezenértékpapírokonkeresztül
realizáltaggregáltkibocsátóiforrásbevonáspedigközel2860milliárdforintottettki.Érdemlegesváltozásnemtörténtaz
MNBNövekedésiKötvényprogramportfoliójában.
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2. A pénzügyi közvetítőrendszer stabilitása

AzMNBtv.értelmébenajegybankelsődlegescéljaazárstabilitáseléréseésfenntartása.AzMNBelsődlegescéljának
veszélyeztetése nélkül támogatja a pénzügyi közvetítőrendszer stabilitásának fenntartását, ellenállóképességének
növelését,apénzügyiközvetítőrendszergazdaságinövekedéshezvalófenntarthatóhozzájárulásátésaKormánygazdaság-,
valamintakörnyezetifenntarthatósággalkapcsolatospolitikájátarendelkezéséreállóeszközökkel.AzMNBemellett
aPénzügyiFelügyeletekEurópaiRendszerébenbetöltötttagságáhozkapcsolódómandátumánálfogvaellátjaazEurópai
Bankhatóság,azEurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóság,azEurópaiÉrtékpapír-piaciHatóságésazEurópai
RendszerkockázatiTestülethatáskörébőleredő,ésMNB-rehárulófeladatokat,valamintahazaipénzügyiközvetítőrendszer
felügyeletét,továbbászanálásihatóságkéntiseljár.

Ahazaibankrendszertovábbraisstabil,sokkellenálló-képességemindalikviditásihelyzet,mindaveszteségviselőképesség
szempontjábólmegfelelő.Abankokaggregált szinten jelentőspufferekkel teljesítika likviditásipozícióravonatkozó
szabályozóielvárásokat,ígyaszektorfinanszírozásahosszabbtávonisbiztosított.Amagyarbankrendszeranemzetközi
környezet folyamatosváltozásábóladódókihívásokközepette isképesbiztosítaniaszükséges forrásokatagazdaság
szereplőinek,hitelezésikapacitásamegfelelő,elősegítveezzelagazdaságzökkenőmentesműködését.Ahazaihitelintézetek
azutóbbiévekbennyereségesenműködtek,aszektor2023-banrekordszintűadózotteredménytértel.Akiemelkedően
magasprofitfőmagyarázótényezőjeamagasinflációmiattimagaskamatokkövetkeztében–főkéntajegybankkalszembeni
–megnövekedettnettókamatjövedelemvolt.

A PÉNZÜGYI RENDSZER LEGFONTOSABB FOLYAMATAI

A Hitelezési folyamatokcíműjelentésnegyedévesgyakorisággaladrészletesáttekintéstahazaihitelezésalakulásáról.
Alakosságihitelállományévesnövekedésiütemea2023.évfolyamánjelentősenmérséklődött,de2024-benmárismét
gyorsulhatahiteldinamika.Avállalatihitelezésnövekedésiütemepedigannakellenéreisfolyamatosanlassult2023.
októberig,hogyazállománybővülésétakülönbözőtámogatotthitelprogramok(SzéchenyiKártyaProgram,BarossGábor
ÚjraiparosításiHitelprogram)segítették.

2024januárjábanahitelintézetekháztartásihitelállományaévesszintennominálisan3,3százalékkalbővültafolyósítások
éstörlesztésekeredőjeként(3.ábra).Azújhitelkihelyezésekvolumenejanuárban171milliárdforintottettki,ami74
százalékkalhaladtamegazelőzőévazonosidőszakánakalacsonykibocsátását.Ahitelezésélénkülésébenazalacsonyabb
bázismellettacsökkenőinflációésamérséklődőhitelkamatokegyarántszerepetjátszottak.Aszemélyikölcsönökesetében
januárban72százalékkalnőttakihelyezettvolumenévesösszevetésben.Ababaváróhitelekfolyósításábanrészbenazelőző
évialacsonybázismiatt163százalékosbővüléstörtént,aminekkövetkeztébenazállományukjanuárbanmárelértea2081
milliárdforintot,amialakosságihitelállomány20százalékátadta.Akedvezményeskamatozású,államilagtámogatott
hitelekarányaazújonnankihelyezettlakáshitelekenbelül22százalékottettkijanuárvégén.Alakáshitel-szerződések82
milliárdforintosjanuárivolumenea2023.évijanuáriszintduplájáraemelkedett.AMinősítettFogyasztóbarátlakáshitel
(MFl)termékekarányaalakáshitelekenbelüla2023elejénlátott50százalékkörüliszintről38százalékracsökkentév
végére.AszemélyikölcsönökönbelülaMinősítettFogyasztóbarátSzemélyiHiteltermékekrészaránya31százalékottett
kijanuárban.

Avállalatihitelállományévesnövekedésiüteme2,7százalékotértel2024.januárjában,mígakkvszegmensbővülési
üteme 3,7százalékosvolt2023.évvégén.Avállalatihitelállományelmúlttizenkéthaviaggregálttranzakciósbővülése
325milliárdforintottettki,amiérdembenalacsonyabbakorábbiévekhezképest.Azállománynominálisbővülésének
fenntartásáhozazállamiintézményekhitel-ésgaranciaprogramjaiishozzájárultak.Avállalatihitelpiacon2024.januárjában
ahitelintézetekmintegy250milliárd forintösszegbenkötöttekúj, nem folyószámla-jellegűhitelszerződéseket, ami
52százalékkalalacsonyabb,minta2023.januárikiemelkedőenmagasbázisérték.Azelmúlttizenkéthónapbanazúj
szerződéskötésivolumen16százalékkalmaradtelazaztmegelőzőévaggregáltszerződéskötésiértékétől.Azelmúlt
negyedévekbenahitelkeresletszerkezetébenelmozdulástörtént,arövidlejáratúhitelekésadevizahitelekirántikereslet
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kismértékbenélénkült,mígahosszúlejáratú,jellemzőenberuházásicélúhitelekirántikeresletérdembencsökkent.2024.
januárjábananemfolyószámlajellegűvállalatihitelkibocsátásonbelülatámogatotthitelekrészaránya36százalékottett
ki,amilényegébenmegegyezikazelmúltegyévbenátlagosanmegfigyelhetőértékkel(37százalék).

AlakáspiacijelentésésaKereskedelmiingatlan-piacijelentéscíműkiadványokéventekétszeradnakátfogóáttekintést
ahazaiingatlanpiacifolyamatokról.2023elsőfelébenalakásárak– amegelőzőévmásodikfelétjellemzőjelentőskereslet-
visszaeséstéskismértékűlakásárcsökkenéstkövetően–továbbraisalacsonypiaciaktivitásmellett,deújbólenyhén
növekedtek,aharmadiknegyedévbenazonban1,7 százalékkalmérséklődtekországosátlagbannegyedévesalapon 
(4.ábra).Évesszintenmindentelepüléstípuson1-2százalékközelébelassultanominálislakásár-dinamika,lényegében
stagnálásvolttapasztalható,reálértelembenazonban12százalékkalcsökkentekalakásárakországosátlagban.AzMNB
becsléseszerintalakásárakamakrogazdaságifundamentumokáltalindokoltszintet9százalékkalhaladtákmeg2023
harmadiknegyedévben,ígyországosanérdembencsökkentafelülértékeltségazelőzőévazonosidőszakárabecsült17
százalékosértékhezképest.

2023-ban 18,6 ezret tett ki az átadott új lakások száma, ami éves összevetésben 9 százalékos csökkenést jelent.
Akiadottújépítésiengedélyekszáma jelentősen,évesszinten39százalékkalesettvissza2023-ban.Azújátadások
számaavármegyeszékhelyekentörténő, illetveacsaládiházasépítkezésekvisszaesésemiattcsökkent leginkább,az
építésiengedélyeknélazonbanmindentelepüléstípusonérdemivoltavisszaesés.2023-banlassultalakáspiaciaktivitás,
becslésünkszerintazadásvételekszáma20százalékkalvoltalacsonyabb,mint2022-ben.2024elsőkéthónapjában
ugyanakkormárélénkültalakáspiaciforgalom,azelőzőévazonosidőszakimélyponthozképest35százalékkalmagasabb
voltatranzakciószám.2023-banahitelfelvétellelmegvalósulótranzakciókazadásvételekkevesebbmintegyharmadát
tettékki,ésazMNBáltalmegállapítottjövedelemarányostörlesztőrészletéshitelfedezetiarányravonatkozószabályozói
limitekközelébenazújlakáshitelekmindössze6százalékacsoportosult(40százalékotmeghaladóJTMés70százalékot
meghaladóHFM)2023negyediknegyedévében.

A makrogazdasági környezet alakulását lekövetve, 2023 második felében is jelentős bizonytalanság jellemezte
a kereskedelmiingatlan-piacot. 2023. év végére éves összevetésben 2 százalékponttal 13,3 százalékra nőtt
akihasználatlanságirátaabudapestiirodapiacon.Azipari-logisztikaipiaconpedigmégnagyobbmértékben,a2022.év

3. ábra
A vállalati és a háztartási hitelállomány éves növekedési üteme
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Megjegyzés: Hitelintézeti szektor. A csillaggal jelölt időpont 2024. januári adatot mutat.
Forrás: MNB.



APÉNZüGyIKÖZvETíTőRENDSZERSTABIlITÁSA

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2024. ÁPRILIS 13

végi3,9százalékról8,6százalékraemelkedettamutatódecembervégén.Ezekakihasználatlanságiszintektörténelmi
összevetésbennemtekinthetőekkiemelkedőenmagasnak,deatervezettújátadásokésamérsékeltkereslettükrében
azirodapiacikihasználatlanságtovábbiemelkedésevárható,ígyaz2024soránelérhetia14százalékot.Akockázatokat
mérsékli,hogyérdemielőbérletnélkül2023-bannemindultakjelentősvolumenbenújfejlesztésekazirodapiaconésaz
elkezdettipari-logisztikaiprojekteknegyedévesvolumeneiscsökkent.Akereskedelmiingatlan-piac2023-asbefektetési
forgalma38százalékkalcsökkentévesösszevetésben,ésvalamennyiszegmensben25–75bázisponttalemelkedtekaprime
hozamokazévsorán.Aprimeirodákhozamánakemelkedéseésaváltozatlanprimebérletidíjalapján,a2023.december
végétmegelőzőegyévbenezeningatlanokértékeltségemintegy9százalékkalcsökkentBudapesten,apiaciciklusfordulónak
istekinthető2022.másodiknegyedévvégéhezképestpedigmár21százalékosvoltacsökkenés.Ugyanakkorahazai
hitelintézetekkereskedelmiingatlan-piaccalszembenikitettségeaszavatolótőkearányábanjelenlegmintegyfelea2008-as
válságutánlátottszintnek.EzzelegyüttazMNBazingatlanokértékváltozásávalkapcsolatosaktuálisfolyamatokattovábbra
iskiemeltfigyelemmelkíséri.2023-banabankok42százalékkalkisebbvolumenbenfolyósítottakkereskedelmiingatlannal
fedezettprojekthiteleket,mintegyévvelkorábban,aszállodákéslakóparkokkivételévelvalamennyiingatlantípusesetében
csökkentazújkibocsátásokvolumene.AzMNB2024.januáriHitelezésifelmérésealapján,abankoknettóértelemben
vettegyötödeszigorítottazüzleticélúingatlanhitelekfeltételein,2024.elsőfélévébenpedigazintézményektöbbmint
negyede(29százaléka)helyezettkilátásbatovábbiszigorításokat.Anövekvőkereskedelmiingatlan-piacikockázatokmiatt,
azMNB2023júniusábanafelülvizsgáltrendszerkockázatitőkepuffer(SyRB)preventívcélúújraaktiválásáróldöntött,2024.
július1-ihatálybalépéssel.

2024januárjábanavállalatok90napontúlkésedelmeshitelállománya5milliárdforinttal,aháztartásoképedig3milliárd
forinttalnőtt,míga90napontúlnemkésedelmes,deabankokáltalnemteljesítőnekminősítetthitelekállománya
avállalatiszektorban9milliárdforinttal,aháztartásiszegmensbenpedig42milliárdforinttalcsökkent.Anemteljesítő
állományvolumeneavállalatiszegmensben477,aháztartásiportfólióban255milliárdforintvolt2024.januárvégén.
Akorábbanmoratóriumosügyfelekteljesítőkategóriábatörténővisszasorolása,ahitelezésbővülése,valamintabankok
portfóliótisztításitevékenységekövetkeztébenanemteljesítőhitelekaránya(NPl-ráta)avállalatiszegmensben3,8százalék,
aháztartásiszegmensbenpedig2,5százalékvolt,mígateljesmagánszektorban3,2százalékottettki2024.januárvégén.

4. ábra
A nominális MNB-lakásárindex településtípusonként (2010 = 100%)
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Ezévesösszevetésbenavállalatiportfolióvonatkozásábanváltozatlanságotjelent,mígaháztartásiportfolióesetében
1,8százalékpontos,amagánszektoregészébenpedig0,8százalékpontoscsökkenést.

Ahitelintézetiszektor2023-banrekordmagas,1441milliárdforintadózotteredménytértelazegyedi,nemkonszolidált
adatokalapján,ami952milliárdforinttaltöbb,mintazelőzőévieredmény.Azadózotteredménynövekedésételsősorban
akamatjövedelem,amelynekjelentősrészeajegybanknálelhelyezettlikviditásutánkapottkamat,másodrészbenpedig
atavalyiévhezképestszámottevőenalacsonyabbértékvesztés-képzésmagyarázza,amelyekeredményjavítóhatását
aműködésiköltségekemelkedésrészbenmérsékelte.Aszektorjövedelmezőségétakormányzatiintézkedések(bankadók,
kamatstop) 2023-ban is csökkentették.A nominális eredmény kiugróanmagas növekedésemellett a szektor saját-
tőkearányosmegtérülése(RoE)a2022.évvégi8,9százalékról23,8százalékra,azeszközarányoseredmény(RoA)pedig
0,7százalékról1,9százalékraemelkedett.

Abankrendszerkonszolidálttőkemegfelelésimutatója37bázisponttalemelkedett2023során,ígyévvégén19,3százalékot
tettki,mígaCET11ráta15bázisponttal16,7százalékramérséklődött.Anemauditáltprofitotisfigyelembevévemég
nagyobbnövekedéstörténtaTMM-ben:185bázispontosemelkedéstkövetőenközel21,4százalékranőttarátaazév
során.AtőkemegfelelésjavulásátelsősorbanazeredménytartalékésaTier2tőkebővülésetámogatta.Aszektorteljes
tőkekövetelmény-mutatófelettiszabadtőkéje192milliárdforinttalközel2000milliárdforintraemelkedett,amiateljes
kockázatikitettségérték(TREA)4,9százalékánakfelelmeg.Abankrendszertőkeáttételimutatója(lR)pedig32bázisponttal
8,5százalékraemelkedett2023során.Atőkeáttételrevonatkozó3százalékoskövetelménytaszektormindenintézménye
teljesítette.

AZ MNB MAKROPRUDENCIÁLIS TEVÉKENYSÉGE

AzMNB2024elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísérteazinflációtartósletöréseérdekébentovábbraisszigorú,de
enyhülőmonetáriskondíciók,afokozatosanjavulógazdaságifundamentumok,valamintatovábbraismagasgeopolitikai
bizonytalanságpénzügyistabilitásihatásait.

2024.január1-jétőlhatálybaléptekazelsőlakás-vásárlóhitelfelvevőkrevonatkozókedvezményesadósságfékelőírások.
Amódosításalapjánazelsőlakás-vásárlókravonatkozókritériumoknaktörténőmegfeleléseseténamaximálishitelfedezeti
limitafőszabályszerinti80százalékról90százalékraemelkedikjelzáloghiteléspénzügyilízingeseténis.Akedvezményes
önerőelvárásazon41évalattiügyfelekreterjedki,akiknekjelenlegnincséskorábbansemvoltlegalább50százalékot
elérőlakástulajdona.Többadóseseténazadóstársakmindegyikénekteljesíteniekellefeltételeket.Amódosítássalafiatal
elsőlakás-vásárlóügyféllakásvásárláshozszükségesminimálisönerejejelentősenmérséklődhet,akárévekkelrövidítveaz
önerőelőteremtéséhezszükségesmegtakarításiidőszakot,miközbenamódosításnemnöveliérdembenahitelezéshez
kapcsolódódrendszerkockázatokat.

AzMNB2022.júniusirátafelülvizsgálatasoránahazaikitettségekvonatkozásábanalkalmazandóanticiklikustőkepufferráta
emelésérőldöntött,amitaciklikusrendszerkockázatokésalakáspiacitúlértékeltségmagasésemelkedőszintjeindokolt.
Aháborúsfejlemények,aromlónövekedésikilátások,valamintamagasinflációsésazannakletöréseérdekébenkialakított
szigorúmonetáriskondíciókkövetkeztébenazonbanahitelezéslassulásaésenneknyománahitelezésiésazingatlanpiaci
ciklikusrendszerkockázatokfokozatosenyhüléselátható.Ezarátamegállapításegyévvel,2024.július1-jérevalóeltolását
indokolta.AzMNBfolyamatosannyomonkövetiabankszektorbanláthatórendszerkockázatokatésazokalakulásának
függvényében negyedévente írja elő addicionális tőkepuffer-követelmények tartását. A középtávon potenciálisan
emelkedőkockázatokraésabankisokkellenállóképességerősítéséretekintettelazMNB2024.márciusidöntésesorán
nemváltoztatottatőkepufferfelépítésénekütemezésén.

AzMNBaCenterforlatinAmericanMonetaryStudies(CEMlA)ésazofficialMonetaryFinancialInstitutionsForum
(oMFIF)szakmaitámogatásávalkétévután,2024.március25-26-ánismétmegrendezteapénzügyistabilitásikérdésekkel
foglalkozó,avilágszámosnevespénzügyistabilitásiszakértőjétfelvonultató„FinancialStabilityConference:Turbulent
times”címűkonferenciát.Akonferenciaajelenlegimakrogazdaságiturbulenciákpénzügyirendszerkockázatihatásairaés

1Azelsődlegesalapvetőtőkeelemekarányaakockázattalsúlyozotteszközökhözviszonyítva.
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ajövőbenfelmerülőkihívásokrafókuszált:amagasinflációésazannakletörésétcélzókamatemelésekre,abankoküzleti
modelljétfenyegetőkapcsolódókockázatokra,ageopolitikaiátrendeződésekre,adigitalizációvalésazéghajlatváltozással
kapcsolatospénzügyikockázatokra;amelyekmindegyikekülönösenérintiafeltörekvőpiacokat.

Ajegybankszakértői2024elsőnegyedévébenisfigyelemmelkísértékapénzügyiközvetítőrendszertérintőrendszerkockázati
értékeléseket,anemzetköziszabályozásifolyamatokat,ésrésztvettekakülönbözőeurópaiintézmények(elsősorbanaz
EurópaiRendszerkockázatiTestület–ESRB)makroprudenciálispolitikávalfoglalkozómunkacsoportjainakmunkájában.

AZ MNB PÉNZÜGYI INNOVÁCIÓT ÉS DIGITALIZÁCIÓT TÁMOGATÓ 
TEVÉKENYSÉGE

Ajegybankfolyamatosanésaktívanvizsgáljaahazaipénzügyirendszerdigitalizáltságiszintjétésösztönziapénzügyi
szolgáltatástnyújtóintézményekdigitálisversenyképességénekjavítását.AzMNB2024elsőnegyedévébenbefejezteahazai
hitelintézetekdigitálisstratégiájánakmegvalósulásátáttekintőévesrendszerességű,személyes,bilateráliskonzultációkat,
melyeksoránkiemelttémakéntszerepeltamesterségesintelligenciatémaköre.EmellettazMNBegymárrendszeressé
váltadatszolgáltatáskeretébenismétfelmérteabankiésbiztosítóiszektordigitalizációshelyzetét.Azeredmények,illetve
abelőlükkészültelemzéseka2024.évfolyamánmegjelenőFinTechésDigitalizációsJelentésbenlesznekmajdelérhetők.

A 2024 első negyedévében kihirdetett 2023-asMastercard Év Bankja versenyen „Az év fiataloknak szóló pénzügyi
megoldása”kategóriábanKülöndíjbanrészesültaMagyarNemzetiBankfiatalokrafókuszálóDiákszéfmobilapplikációja.
Az MNB által üzemeltetett, a 8-14 éves korosztály pénzügyi tudatosságát digitális platformon erősítő Diákszéf
mobilapplikációkereskedelmibankipartnerekésFinTechcégekbevonásávalkészült,melynekmegújultverziója2023-
banjelentmegésmárvalódipénzkezeléséreisalkalmas.Adiákokésszüleikelektronikuspénzszámláitközvetlenülaz
MNBvezeti,ígyaDiákszéfkezdeményezésazelsőolyanpilotprojektazEurópaiUnióban,amelybenajegybankvalódi
lakosságifelhasználókatvonbeadigitálisjegybankpénzkutatáshozszükségestapasztalatszerzéscéljából.Apilotjelleg
révénfolyamatosanzajlikamobilapplikációfinomhangolása,ígyajegybankértékestudáséstechnológiaifelkészültség
birtokábankészülhetapénzjövőjévelkapcsolatoskihívásokra.

Anemzetköziegyüttműködésekfejlesztéseésahatékony információmegosztásérdekében2024elsőnegyedévében
azMNBszámosbilaterális,jegybankokközöttiegyeztetésenvettrészt,melyekenismertettedigitalizációstörekvéseit
éseredményeit.AzaktívnemzetközikooperációtámogatjaazMNB-tabban,hogyadigitalizációfejlesztésébenelért
eredményei,azinnovációttámogatóhozzáállásaanemzetköziközösségbenisegyrenagyobbelismeréstszerezzen.AzMNB
adigitálismegoldásokösztönzésébenmarkánsszerepetkívánbetölteni,mindhazai,mindnemzetköziviszonylatban.
AzMNBkiemeltenfontosnaktartjaafelsőoktatásiintézményekkelvalószoroskapcsolattartástésakutatásitevékenységek
támogatását,melynekérdekébenrendszeresenrésztveszegyetemekkelfolytatottkétoldalúegyüttműködésekbenis.
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3. Az MNB felügyeleti és fogyasztóvédelmi 
tevékenysége

Mindenelőzetesvárakozástfelülmúltazelsőlakásbiztosításikampány,2024.március31-ignagyságrendileg384ezer
darabbiztosításiszerződésfelülvizsgálatáraésújajánlatkiadásárakerültsor,amiáprilis10-re461ezerreemelkedett.
A jogalkotódöntésenyománazügyfelekneksoronkívül–azazakövetkezőszerződésesévfordulójuk lejártaelőtt–
lehetőségükvoltmárciusfolyamánlakásbiztosításukfelmondására,átkötésére.Azalulbiztosítottságkockázata,valamint
ahazai lakásbiztosítókközötti lanyhaversenymiatt isnagy szükségvanapiaci versenyerősítésére,azügyfeleknek
nyújtottszolgáltatásokminőségénektovábbijavítására.Akampánysoránmárciusbanígyerősbiztosítóiversenyindult
afogyasztókért.AzügyfelekeligazodásátazMNBhonlapjánakMinősítettFogyasztóbarátotthonbiztosítási(MFo)2és
PénzügyiNavigátorfogyasztóvédelmioldalaival3 istámogatta.AzMFokeretrendszerétazMNBmég2019.évvégén
határoztameg,mostanrapedigmárapiac14lakásbiztosítójaközül13-nálelérhetőakonstrukció,amelyjóválasztás
alakásbiztosítástkötőfogyasztóknak.

A lakásbiztosítási kampánymellett a lakásbiztosítás-index bevezetése újabb fontosmérföldkő a biztosítási piac és
ezenbelül kiemeltena fogyasztók támogatása, informálásaérdekében.Azúj indexetazMNB2024.március20-tól
rendszeresen,negyedéventepublikáljahonlapján4,ezzelerősítveapiacátláthatóságát,biztosítvaazügyfelekszámáraaz
összehasonlíthatóságot,valamintfokozvaapiaciversenyt.Alakásbiztosítás-indexbemutatjaapiaciátlagdíjakalakulását
ésakárráfordításmértékétisafővárosésavidékbontásában.Mostantólolyanrészterületekjellemzőitispublikálja
a jegybank, amelyekről eddig nemállt rendelkezésre információ, Ilyenekpéldául az ingóságbiztosítások, társasházi
albetétek.

AzországosBetétbiztosításiAlap(oBA)pénzeszközeiidénjanuár31-énmeghaladtáka167milliárdforintot.Azuniós
jogszabály,illetveahazaihitelintézetitörvény5előírásaszerintagaranciaalapnaklegkésőbb2024.július3-igkellettelérnie
amegfelelőfeltöltöttségiszintet,amiapotenciáliskártalanításikötelezettségalátartozóteljesbankibetétállomány0,8
százalékárarúg.Ajanuárvégiösszegezzelszembenmár1,15százalékosfeltöltöttségiszintetiseléri.Afeltöltésiszintet
annakellenéresikerülthatáridőelőttteljesíteni,hogyahazaibankrendszerenkívülinemzetköziokokmiatt2022-ben
avégelszámolásalákerülthazaiSberbankbetéteseinektöbbmint140milliárdforintotfizetettkiazoBAabanknállévő
betéteikután.Abetétesekérdekétvédőfontosváltozás,hogyazoBAakorábbi10munkanaphelyettezévtőlmég
gyorsabban,immár7munkanapalattfizetnékiabetéteseketszükségesetén.

A2008-asnemzetközipénzügyiválságtanulságakéntlétrehozott,itthonmártízéveműködőSzanálásiAlapvagyonaidén
ahazaibankokbefizetéseinyománjanuárvégéremegközelítettea128milliárdforintot.Aszanálásieljáráscélja,hogy
egybankválságaeseténneadófizetőipénzekfelhasználásával,hanemelsősorbanazadotthitelintézettulajdonosainak
tehervállalásávalfedezzékaveszteségeket.Haaszanálásközérdeketszolgál,akkorapénzügyistabilitáserősítéseérdekében
abankátszervezésére,életképességénekhelyreállításáraaSzanálásiAlapisadhatforrásokat.AzoBAésaSzanálásiAlap
együttesen2024januárvégénközel300milliárdforintosvagyonnalrendelkeztek,sapénzügyistabilitásivédőhálófontos
részekéntsegítikamagyarbankrendszerbiztonságosműködését.Korábbansemakétalapegyenkéntszámított,sem
együttesfeltöltöttségenemértelilyenmértéket.Rendkívülmagasszintűvédelemálltehátazonügyfelekmögött,akik
valamelyikhazaihitelintézetbentartjákpénzüket.

2  https://www.mnb.hu/mfo
3  https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem
4  https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
52013.éviCCXXXvII.törvényahitelintézetekrőlésapénzügyivállalkozásokról

https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem
https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem
https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/felugyeleti-statisztikak/biztositasi-piaci-szervezetek/mnb-lakasbiztositas-index
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AzMNBfelelősséggeltartozikamagyarpénzügyirendszerbiztonságáért,ellenállóképességénekfenntartásáért,emellett
azegyespénzügyiszolgáltatók isfelelősekazügyfeleikpénzügyieszközeinekbiztonságáért.Kiemelt jelentőségevan
azonbanannakis,hogyazügyfelekisfelkészülteklegyenekazegyreinkábbazonlinetérbenmegjelenőveszélyekkel
kapcsolatban.Ennekerősítéseérdekébena2022őszénéletrehívottKiberPajzsprogramkezdeményezéstazalapítóés
azótacsatlakozotttagok2024.januártólújabbháromévesidőtartamrameghosszabbították.Azedukációstevékenységen
túlazoperatívmegelőzéstismegkívánjákerősíteniaprogrambanrésztvevőfelek,ígyerőfeszítésekettesznekahívószám
hamisítások,valamintazonlinecsalásokmegelőzéséreis.Ennekkeretébenaprogramjogszabálymódosításijavaslatokkal
éltajogalkotókfelé,valamintmegkezdődtekazegyeztetésekamegelőzésttámogatótechnikaikontrollokalkalmazásáról.

PÉNZPIAC FELÜGYELETE

AzelsőnegyedévbenazMNBkiemeltfigyelemmelkísértea2024-remeghatározottpénzpiacifókuszpontokáltalmegjelölt
területekenfellépőkockázatokat.Különösenamonitoringraésaproblémásügyletekkezelésérekialakítottfolyamatokat,
afedezetekkezelési,értékelési,dokumentálásigyakorlatának,valamintnyilvántartásánakvizsgálatát,abelsővédelmi
vonalakmegfelelőműködésénekvizsgálatát–különöstekintettelacomplianceésfraudtémakörökre-,azadósságfékés
KHRszabályokalkalmazását,azIFRS9értékvesztésszabályokalkalmazásánakvizsgálatát.

Avállalatirányítási,belsőkontrollokéskeretrendszerektémájábanakiszervezések,aszabályozásokésabelsőellenőrzés
kapcsántártak felavizsgálatoknagyobbkockázatokat.Többvizsgálatsorán fényderülta javadalmazásravonatkozó
jogszabályielőírásoknemmegfelelőalkalmazására,illetveanemisemlegességrevonatkozóelőírásokfigyelmenkívül
hagyására. Hitelkockázat témájában továbbra is jelentős számban fordulnak elő megállapítások a fedezetkezelési
folyamatokkal, a fedezeteknyilvántartásával és fedezetekújraértékelésével, valamint a jogszabálybanelőírt adatok
KHR6 részére történő adattovábbítással kapcsolatos hiányosságok kapcsán. Értékvesztés, tőke, valamint számvitel
területéna vizsgálatok soránelsősorbanahitelintézetekügyletminősítési (stagebesorolásoknál alkalmazottKPI-ok
nemmegfelelősége, Default/NPl és stage3 összhang hiánya), értékvesztés elszámolási (alkalmazottmodellek nem
megfelelősége, egyedi értékvesztés számítások hiányosságai), valamint tőkeszámítási folyamataival (szavatoló tőke
egyeselemeineknemmegfelelősége,KKvszorzóknemhelyesalkalmazása,tőkeszükségletszámításnálalkalmazotttéves
szektorbesorolás,illetvenemérvényeskedvezményekalkalmazása)ésakapcsolódószabályozásigyakorlatávalkapcsolatban
azonosítotthiányosságokatazMNB.

AzMNBátfogóvizsgálatotfolytatottaKDBBankEurópaZrt.-nél(KDBBank).Afelügyeletivizsgálathiányosságokatállapított
megtöbbekközöttabankszabályozási,adatszolgáltatási,számviteligyakorlatával,javadalmazásipolitikájával,továbbá
abelsőellenőrzésésazügyfélcsoportképzésgyakorlatávalkapcsolatban.AzMNBfejlesztendőnektartjaaKDBBankirányító
ésellenőrzőtestületeinekműködését,részvételüketabankikontrollterületekirányításábanésszámonkérésében,illetve
belsőszabályozásbeliésműködésiproblémákat,továbbáerőforráshiányttártfelabankcompliance(szabályozóknak
valómegfelelési)területén.Afelügyeletivizsgálatfeltárta,hogyabankkockázatkezelésiésmonitoringrendszeretovábbi
kiegészítésre, fejlesztésre szorul, valamint ahitelintézet által használt csoportosértékvesztés-számításimódszertan
átdolgozásáravanszükség.AzMNBhiányosságotazonosítotttovábbáabankinformatikairendszeréhezkapcsolódó,
akockázatokatcsökkentőintézkedésitervvégrehajtásakapcsán.Ajogsértésekmiattapénzügyifelügyelet53,5millió
forintfelügyeletibírságotszabottkiaKDBBankra.

AzMNBátfogóvizsgálatot folytatottaMagyarCetelemBankZrt.-nél (CetelemBank).AzMNBmegállapította,hogy
abanknemjogszabályszerűenazonosítottaéstartjanyilvánmunkavállalóitajavadalmazáskapcsán,s javadalmazási
politikájanyilvánosságrahozatalirészesemmegfelelő.Hiányosnakbizonyultkiszervezésipolitikája,valamintakapcsolódó
utasításaésnyilvántartásais, illetveáltalánosüzletszabályzatanemtartalmazottmindenkiszervezetttevékenységet.
Akülső-belsőcsalásgyanúseseményeknyilvántartásafejlesztésreszorul.Abelsőellenőrzéstevékenységenemterjedt
kiahitelintézetműködésénekegészére.Abankihitelkiváltásokténylegesmegtörténtét,illetveazoknyilvántartásátaz
informatikairendszerekbennemlehetettteljesbizonyossággalellenőrizni.ACetelemBankvonatkozószabályzatanem
rögzítettemegfelelőenaKHR-bevalóadattovábbításkapcsánazügyfeleknekszólótájékoztatásfolyamatát,akorábban

6KözpontiHitelinformációsRendszer
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márátadottreferenciaadatokmódosulásaeseténpedigazadattovábbítássemvoltelfogadható.Ajogsértésekmiattaz
MNB25millióforintfelügyeletibírságotszabottkiaCetelemBankra.

AzMNBátfogóvizsgálatotfolytatottazMFBMagyarFejlesztésiBankZrt.-nél(MFBBank)melyneksoránmegállapította,
hogy azMFBBank nemmegfelelően alakította ki a kiszervezett tevékenységekkel foglalkozó szervezetét, és annak
feladataithelytelenülrögzítetteaszervezetiésműködésiszabályzatában.Tartalmikiegészítésreszorulakiszervezési
tevékenységrevonatkozószabályozás,éskikellegészíteniazarravonatkozónyilvántartást is.AzMFBBanknemaz
előírásokszerintvégezteazügyfélcsoport-összerendeléseket,nemvoltönállóügyfélcsoport-képzésiszabályzata,vállalati
(ügyfél)minősítőrendszerébenpedigmódszertanihibákatkövetettel.Afedezetnyilvántartóalaprendszerpontatlanképet
adottazálogjoggalterheltfedezetekértékéről,valamintazingóságokfedezetiallokálásasemműködöttmegfelelően.
Amonitoringtevékenységetérintőévesfelülvizsgálatokhatáridőbentörténőelvégzéséreahitelintézetnemfektetettkellő
hangsúlyt.Nemvoltteljeskörűaproblémásügyletekkezelésétmeghatározószabályozás,mivelegyeságazatihiteleknél
nemrögzítettékazellenőrzési folyamat feladatait,gyakoriságátésmódszertanát.AzMFBBankáltalahitelek teljes
futamidejérealkalmazott,anemteljesítésvalószínűségérevonatkozóadatsoroknemvoltakreprezentatívakavizsgált
időpontbanaktuáliskedvezőtlengazdaságikörülményekre.AzIFRS9csoportosértékvesztés-képzéssoránnemvalósult
megakülönbözőlehetségeskimenetelekértékelése,sazértékvesztésösszegétnemazegyeskimenetelekmentivárható
hitelezésiveszteségeksúlyozottösszegekéntszámoltákki.Atőkemegfeleléskapcsánabankhelytelenkockázatisúlyokat
alkalmazottavállalatikitettségeknél,jelzáloglevél-állományátpedighibáskitettségiosztálybasorolta.Azinformatika
területénhiányosságokatállapítottmegazMNB,amelymiatt28,5millióforintfelügyeletibírságotszabottkiazMFBBankra.

BIZTOSÍTÁSI PIAC FELÜGYELETE

A biztosítási piac felügyelete során indított ellenőrzési eljárások esetében 2024-ben kiemelt jelentőséget kap
atermékfelügyelési-ésirányításirendszerrevonatkozóelőírásokvizsgálata.Továbbraisfokozottfigyelemirányulakötelező
gépjármű-felelősségbiztosítási(KGFB)díjkalkulációkvizsgálatára,valamintakárrendezésigyakorlatjogszabályiésszerződési
feltételekszerintimegfelelésére.

AzMNBátfogóvizsgálatotvégzettaCIGPannóniaÉletbiztosítóNyrt.-nél(CIGÉletbiztosító),ésmegállapította,hogyaCIG
Életbiztosítóabefektetésiegységekhezkötött(unit-linked)életbiztosításoknálnemmindenkorhatáridőnbelülbírálja
elakapottajánlatokat,s többesetbenpontatlanadatokattartnyilvánavisszavásárlássalmegszűntszerződésekről.
Akiszervezésiszerződéseknyilvántartása,illetveegyeskiszervezésekminősítésenemvoltmaradéktalanulmegfelelő,
selmaradtazokbejelentéseisazMNBfelé.Többpontonpontatlannakbizonyultabiztosítóbiztosításitartalékainak
számítása,illetvevalidálása.ACIGÉletbiztosítóinformatikairendszerébennemválasztottaszétatesztéséleskörnyezetet,s
nemgondoskodottmindenkoravírusok,kártékonyprogramokelleni,akockázatokkalarányosvédelemről.Nemteljesítette
mindenesetbenazIT-biztonságirendszervédelménekzártságáravonatkozóteljeskörűellenőrzéstsem.Amegfelelőségi
vizsgálatoknemterjedtekkiabiztosítómindenlényegesműködésiterületéreésacomplianceterületszabályozottsága
semvoltteljeskörű.Hiányzottavalamennyilényegikockázatotlefedő,akockázatiprofilhozilleszkedőlimitrendszerés
kockázatistratégia,snemmindenkorlehetettmeggyőződniakockázatkezelésifeladatigazoltelvégzéséről.Mindezek
nyománazMNB12,5millióforintfelügyeletiés1,5millióforintfogyasztóvédelmibírságotszabottkiaCIGÉletbiztosítóra.

Március20-ánjelentmegelsőalkalommalazMNBlakásbiztosítás-indexe,amelybemutatjaalakásbiztosításipiacdíjait
éskárait,valamitrészletesebbképetadalakásbiztosításiállományról.Afővárosiésnembudapestiszerződésekátlagdíja
tavalyévvégén56ezerforintvolt,amely2022negyediknegyedévéhezképest17,illetve18százalékosévesemelkedést
jelez.Eközben–többekközötta2023.évi jelentősviharkárokhatására–akárráfordításharmadával,35százalékkal
emelkedett,vagyisadíjemelkedésütemétmeghaladtaakárkifizetéseknövekedése.

AzMNB2021-tőlnegyedéventeközzétesziakötelezőgépjármű-felelősségbiztosítás (KGFB)díjakéskárokalakulását
bemutatóindexétazáltalaműködtetett,biztosítóiadatszolgáltatásonalapulóKözpontiKGFBTételesAdatbázisadatait
felhasználva7.2023negyediknegyedévébenaKGFBátlagosállománydíjaanormálhasználatúegyediszemélyautókesetén
0,3százalékkalnőttegynegyedévalattakorábbi1-7százalékközöttiváltozássalszemben.Anegyedévbenígyazátlagos

7  https://www.mnb.hu/letoltes/kgfb-index-infografika-2023q4.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/kgfb-index-infografika-2023q4.pdf
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állománydíj53ezerforintvolt.Kárkifizetésekreabiztosítókatavalyiutolsónegyedévben0,7százalékkalfordítottaktöbbet,
mint2023júliusaésszeptembereközött.Akártérítéseknövekedéséneklassulásavisszafoghatjaadíjakemelkedésétis.
Összességébenmindadíjak,mindakárkifizetéseknövekedésénélegyértelműenlátszódikalassulás.

Azorosz-ukránháborúvalérintetteszközökpiacánakellehetetlenülésekövetkeztébenfelfüggesztettbiztosítóieszközalapok
esetében2024februárjábanésmárciusábanlejártajogszabálybanrögzítettmaximálisan2évesfelfüggesztésiidőtartam.
A2évelteltéveljogszabályalapjánabiztosítóknakazügyfelekkelelkellettszámolniuk,ennekrészletszabályaiazonban
nincsenekrögzítve.AzMNBvezetőilevélbenhívtafelazérintettbiztosítókfigyelmétarra,hogyazadotthelyzetbenaz
ügyfelekérdekeitszemelőtttartvajárjanakel,azazazügyfeleketneérjeindokolatlanhátrány.

PÉNZTÁRI PIAC FELÜGYELETE

Apénztáripiacfelügyeletesoránfolytatottvizsgálatokbanakörnyezetifenntarthatóságmegjelenéséreabefektetésekben
ésapénztárakműködésében,apénztáriműködéshosszútávúfenntarthatóságánakvizsgálatára,különöstekintettelakülső
környezetihatásokravalóreagálóképességre,valamintaműködésrefelhasználhatóforrásokMNBáltalprudenciálisan
elvártszintjénekvalómegfelelésére,továbbáatagdíjatnemfizetőtagoktóltörténőújhozamlevonásiszabályozásmegfelelő
alkalmazásánakvizsgálatárairányultazMNBfigyelme.

AzMNB 2024 első negyedévében zárta le a Generali Egészség- és Önsegélyező Pénztár átfogó vizsgálatát, amely
elsősorbanazellenőrzőbizottságtevékenységével,azinformatikaibiztonsággal,aszolgáltatásoknyújtásával,illetveatagi
adományokkalkapcsolatbantártfelszabálytalanságokat,hiányosságokat.

AzMNB2024márciusábanközzétetteanyugdíjpénztárak2023.évi,valaminta10és15éveshozamrátáiravonatkozó,
pénztárakáltalközöltadatokat8.Azönkéntesnyugdíjpénztárak2023-ban21,2százalékos(záróvagyonnalsúlyozott)nettó
átlaghozamotértekel,ígylényegesentúlszárnyaltákazévvégénmértinflációsmutatót.Aszektorteljesítményéthosszú
távonbemutató10és15éves–záróvagyonnalsúlyozott–átlagosnettóhozamokértéke5,6százalék,illetveközel7
százaléklett.Ennekköszönhetőena15évesidőszakraszámítottreálhozamazönkéntesnyugdíjpénztáraktekintetében
meghaladtaa2,3százalékot.

TŐKEPIAC FELÜGYELETE

AbefektetésiszolgáltatóiszektorbanazMNBtémavizsgálatotfolytataderivatívtermékekértékesítésekapcsánösszesen
nyolcintézménybevonásával.Avizsgálatfókuszaaderivatívügyfélpozíciókhozkapcsolódónapikockázatkezelésigyakorlatok
ellenőrzése,akomplextermékekértékesítéséhezkapcsolódófogyasztóvédelmiszabályoknakvalómegfelelésvizsgálata,
valamintaderivatívpozíciókegyenlegérőlazügyfelekrendelkezésérebocsátottkimutatásokellenőrzése.

AzMNBátfogóvizsgálatotfolytatottleaSIGNAlIDUNAFundInvestAlapkezelőZrt.-nél.AzAlapkezelőkezeltvagyonát
tekintvenemtartozikanagyobbhazaialapkezelőkközé,deakorábbanAlphaAlapkezelőnévenműködőcégben2023-ban
aSIGNAlIDUNABiztosítóZrt.tulajdonirésztszerzett,éstevékenységeéspiacisúlyaazótabővül.AvizsgálatbanazMNB
hiányosságottártfelazinformációbiztonságésaszavatolótőkekiszámításánakmódszerekapcsán,valamintazügyfelek
számláinakszegregációjávalkapcsolatban.AzMNBavizsgálatotlezáróhatározatbanösszesen7,4millióforintbírságot
szabottki.

AzMNBazEquilorBefektetésiZrt.-nél(Equilor)a2022.évbenlezártátfogóvizsgálatsoránmeghozotthatározatnyomon
követése során észlelt hiányosságokat. Az Equilor továbbra sembiztosította teljeskörűen a befektetési tanácsadási
tevékenységgelkapcsolatosjogszabályielőírásoknakvalómegfelelést,ezértazMNBismételtenfelszólítottaazEquilor-t,
hogybiztosítsaabefektetésitanácsadáshozkapcsolódóelőzetestájékozódásravonatkozójogszabályiéssajátszabályzati
előírásokmaradéktalanteljesülését,valamint10millióforintbírságotiskiszabottabefektetésiszolgáltatóra.

8  https://www.mnb.hu/letoltes/nyugdijpenztari-hozamok-2009-2023.pdf
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AbefektetésiszolgáltatókatérintőenazMNB–atőkepiaciszakmaiszervezetekkeltörténtegyeztetéstkövetően–kiadta
abefektetésitanácsadáshozésportfóliókezelésiszolgáltatáshozkapcsolódóalkalmasságértékelésérőlszóló–március28-
tólalkalmazandó–frissítettajánlását9,melybebeépítetteabefektetőkfenntarthatóságipreferenciáinakmegismerésével
és értékelésével kapcsolatos szabályokat, követve az ESMA10 által e témakörben kidolgozott iránymutatásokat.
A fenntarthatósági preferenciák értékelésének a szolgáltatók termékirányítási eljárásába is be kell épülnie,mellyel
kapcsolatosrészletszabályokMNBáltalikidolgozásaésavonatkozóajánláskiegészítésefolyamatbanvan.AzEMIRRefit
rendelet11szerinti–aszármaztatottpozíciókravonatkozó–jelentéstételtémakörébenazMNBvezetőikörlevelet12adott
ki,melybenfelhívtaazérintettpiaciszereplőkfigyelmétamegváltozottadatszolgáltatásikövetelményekkelkapcsolatosan
meghatározottiránymutatásokalkalmazására.

Azorosz-ukránkonfliktusmiattkorábbanazMNBfelfüggesztettekétpiacvezetőalapkezelőkifejezettenoroszfókuszú
részvényalapjainakforgalmazását,ezekbenazalapokbanelkülönítetteatartósanillikviddéválteszközöket.Azillikvid
befektetésijegysorozatoktehátalikvidsorozatokmelletttovábbraisabefektetőkvagyonátképezik,deazalapkezelők
nemszámítanakfelbizonyosdíjakatügyfeleiknekezenvagyonelemután.Általánosságbanelmondható,hogyahazaiorosz
kitettségűbefektetésialapokállományatovábbraisminimálisabefektetésialapokpiacánbelül.

2023.december18.napjánpublikáltaazMNBhonlapjánanyilvános,nyíltvégűingatlanalapokbefektetésijegyeinek
forgalombahozataláról,likviditásiprofiljánakkialakításáról,illetvekoncentrációskockázatainakkezelésérőlszóló13/2023.
(XII.15) ajánlását,melynek az intézmények2023. december 19-től kötelesekmegfelelni. Az érintettalapkezelők az
ajánlásbanelőírtnyilatkozatokatmegtették, illetveazelőírt stresszteszteketelvégezték2024elsőnegyedévesorán,
amelyeketajegybankfolyamatosfelügyelésbenellenőriz.

A2024.március7-énmegjelent–akollektívbefektetésiformákbefektetésiéshitelfelvételiszabályairólszóló78/2014.
(III.14.)kormányrendeletmódosításárólszóló–55/2024(III.7.)Korm.rendeletjelentősváltozásként14befektetésialap
típusthatározottmeg.Amódosításnemvonatkozikzártkörűbefektetésialapokra,anyilvánosbelépésikorláttalrendelkező
ingatlanalapokra, illetveolyanértékpapíralapokra,amelyek legalább80százalékosmértékbenMagyarországonkívül
kibocsátott,valamintforgalmazotteszközbefektetnekbe.

PÉNZMOSÁS ÉS TERRORIZMUS-FINANSZÍROZÁS MEGELŐZÉSÉVEL ÉS 
MEGAKADÁLYOZÁSÁVAL, VALAMINT A VAGYONI- ÉS PÉNZÜGYI KORLÁTOZÓ 
INTÉZKEDÉSEK VÉGREHAJTÁSÁVAL KAPCSOLATOS FELÜGYELETI 
TEVÉKENYSÉG

A pénzmosás és terrorizmusfinanszírozás megelőzésével (AMl/CFT) kapcsolatos vizsgálatok célja a hiányosságok,
sérülékenységekazonosításamellettazintézményekrevonatkozóvalósfenyegetettségfelmérése,avárhatóreputációs
kockázatok számszerűsítése érdekében. Fontos szempont továbbá a hatékonyság vizsgálata, illetve a kockázatok
lehetségesokainakfeltárásaésmegértése.AzAMl/CFTvizsgálatokkiterjednekarrais,hogyegyadottjogsértésvagy
szabálysértéseksorozatamiértkövetkezettbe,vagyegyadottjogsértésjelezhet-eszélesebbkörűrendszerbelivagybelső
kontrollhiányosságokat. Jelentősfigyelmetkapa felügyelt intézményekvezetőinek tájékoztatásaavizsgálatoksorán
azonosítottAMl/CFTkockázatokról.

AzMNB2024elsőnegyedévébenzártaleatranzitfizetésiszámlákkalkapcsolatospénzmosásikockázatok,kockázatkezelő,
illetve -csökkentő intézkedésekés kapcsolódópénzmosási kontrollokellenőrzésérehárombanknál – azErsteBank
HungaryZrt.-nél(ErsteBank),azMBHBankNyrt.-nélésaCIBBankZrt.-nél–végzetttémavizsgálatot.AzMNBazErste

9A Magyar Nemzeti Bank 1/2024. (III.6.) számú ajánlása a befektetési tanácsadási és portfóliókezelési szolgáltatás nyújtása során irányadó
előzetestájékozódásikötelezettségteljesítésénekegyesszempontjairól–https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.
pdf

10EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–EurópaiÉrtékpapír-piaciHatóság
11AzEurópaiParlamentésaTanács(EU)2019/834rendeletea648/2012/EUrendeletnekazelszámolásikötelezettség,azelszámolásikötelezettség
felfüggesztése,ajelentéstételikötelezettségek,anemközpontiszerződőféláltalelszámolt,tőzsdénkívüliszármaztatottügyletekrevonatkozó
kockázatcsökkentési technikák,akereskedésiadattáraknyilvántartásbavételeés felügyelete,valamintakereskedésiadattárakkal szembeni
követelményektekintetébentörténőmódosításáról

12  https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-emir.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/1-2024-alkalmassagi-ertekeles-ajanlas.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-emir.pdf
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BankésazMBHBankesetébenhiányosságokattártfelapénzmosásgyanúsesetekrevonatkozóbejelentésigyakorlattal
kapcsolatban,mivelazoknemmindenesetben történtekmeghaladéktalanulaz illetékeshatóság (NAvPénzmosás
ésTerrorizmusfinanszírozásElleniIroda)felé.Jogsértőnekbizonyultazis,hogyakéthitelintézetabelsőellenőrzőés
információsrendszeráltalgeneráltjelzéseketkésedelmesen,nemhatáridőbendolgoztafel,valaminttöbbesetbenelmaradt
azérintettügyletekkapcsánapénzeszközökforrásáravonatkozóinformációkbeszerzéseis.EzekenfelülavizsgálatazERSTE
Bankesetébenabelsőellenőrzőésinformációsrendszerénekműködtetésévelkapcsolatbanariasztásokkivizsgálásának
kontrolljatekintetébenistapasztalthiányosságot.AfeltártproblémákmiattazMNBazErsteBankraésazMBHBankra
10-10millióforintfelügyeletibírságotszabottki.AvizsgálataCIBBankZrt.esetébenjogsértéstnemtárt fel, ígyaz
eljárástvégzésselmegszüntette.ÖsszességébenazMNBafeltártjogsértésekelőfordulásaésarendszerszintűjogsértések
elmaradásamiattúgyítéltemeg,hogyakorábbihasonlótárgyban2021-benzárulttémavizsgálateredményeihezképest
atranzitfizetésiszámlákkalkapcsolatoskockázatokkezelésébenérdemielőrelépéstörtént.

Azugyancsaklezárult,3hitelintézet–ErsteBankHungaryZrt.,MKBBankNyrt.,illetveTakarékbankZrt.,majdazutóbbi
kétbankesetébenazokjogutódjának,azMBHBankNyrt.(MBHBank)–bevonásávalfolytatotttémavizsgálatkeretébenaz
MNBellenőrizteabizalmivagyonkezelőügyfelekkelkapcsolatbanvégzettügyfél-átvilágításiésmonitoringtevékenységet.
Afelügyeletmegállapította,hogyazMBHBankügyfélátvilágításitevékenységesoránnemjártelkörültekintően,mivel
többesetben,ismétlődőjelleggelnemtartottanaprakészen–azújonnanlétrejöttbizalmivagyonkezelőijogviszonyokra
tekintettel – az üzleti kapcsolatok céljára, tervezett jellegére vonatkozó információkat. Emellett azMBHBanknem
teljesítettehaladéktalanulapénzmosásgyanústranzakciókkalkapcsolatosbejelentésikötelezettségétsem,mivelszámos
bizalmivagyonkezeléshezkapcsolódószokatlanügyletvonatkozásábancsakkésedelmesenismertefelabejelentések
szükségességétés továbbítottaazokataz illetékeshatóság felé.Továbbihiányosságként tárta felazMBHBankáltal
lezártszűrőrendszerijelzésekértékelésénekellenőrzésévelkapcsolatban,hogyabankgyakorlatábanakockázatalapú
kontrolltevékenységesoránnemhelyezettkiemelthangsúlytarra,hogyazonoskockázatúháttérinformációkesetén
milyenmódonkerülhetsorariasztásokeltérőjellegűlezárására.AfeltártproblémákmiattazMNBazMBHBankra10
millióforintfelügyeletibírságotszabottki.AzErsteBankugyanabelsőkockázatértékelésébenabizalmivagyonkezelői
tevékenységhezmagaskockázatibesorolásttársított,azonbanazügyfélátvilágításiintézkedéseitnemigazítottahozzá,
a kockázatdetektálásakornemalkalmazott fokozottügyfélátvilágítást. Tekintettel arra,hogyazErsteBanka feltárt
hiányosságokatazérintettbizalmivagyonkezelőügyfelekesetébenmégavizsgálatsoránjavította,elmaradtintézkedéseit
pedigpótolta,azMNBcsakfigyelmeztetésbenrészesítetteahitelintézetet.

FOGYASZTÓVÉDELMI TEVÉKENYSÉG

2024.január1.napjánhatálybalépettapénzforgalmiszolgáltatásokonkeresztülmegfigyelhetővisszaélésekrőlszóló
ajánlás13, melyben az MNB többek között az ügyféledukációs intézkedések alkalmazására, az ügyfelek megfelelő
tájékoztatásáravonatkozóelvárásokatfogalmazottmeg.Annakérdekében,hogyapénzforgalmiszolgáltatókazajánlásban
rögzítetttájékoztatásielvárásoknaktörténőmegfeleléstazügyfelekszámáraelérhetőhonlapjaikonafigyelemfelkeltésére
alkalmas,egységesmódonbiztosítsák,azMNBvezetőikörlevélbenadottiránymutatástapiaciszereplőkrészére.14Avezetői
körlevél egyebekmellett előírja, hogy a visszaélésekmegelőzésével, észlelésével,megakadályozásával kapcsolatos
információkategykülönaloldalonrögzítsékapénzfogalmiszolgáltatók,amelyreahonlapjaikfőoldalárólegykattintással
ellehetjutni,valamintmeghatározzaazMNBelvárásaitezenaloldaltartalmára,felépítésrevonatkozóan.

AzMNB2024.márciusbanazegységespénzpiacitájékoztatásérdekébenkörlevelet15adottkiazegyoldalúdíjmódosítások
okainakközérthetőbbtájékoztatására,illetveazáltalánosszerződésifeltételek,valamintahirdetményekmódosításainak
könnyebbáttekinthetőségéretekintettel.

13AMagyarNemzetiBank5/2023.(vI.23.)számúajánlásaapénzforgalmiszolgáltatásokonkeresztülmegfigyelhetővisszaélésekmegelőzéséről,
észleléséről,megakadályozásáróléskezeléséről

14vezetői körlevél a pénzforgalmi szolgáltatásokon keresztül megfigyelhető visszaélésekhez kapcsolódó tájékoztatási elvárásokról – 
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-kozzetetelhez.pdf

15vezetői körlevél az egyoldalú szerződésmódosítás okának hirdetményi úton való közzétételével, valamint a módosítással érintett díjak,
költségekésegyébszerződésifeltételekváltozásánaktranszparensmegjelenítésévelkapcsolatoselvárásokról–https://www.mnb.hu/letoltes/
vezetoi-korlevel-honlapra.pdf

https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-kozzetetelhez.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-honlapra.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/vezetoi-korlevel-honlapra.pdf
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A litvániai székhelyű Revolut Bank betétgyűjtési tevékenysége kapcsán azMNB felhívta a figyelmet, hogy a bank
Magyarországontovábbraishatáronátnyúlóintézménykéntkínálelektronikuspénzforgalmiszolgáltatásokat,melynek
velejárója,hogyahazaiügyfelekelszámolásivagycsalásijogvitáikattovábbraiskülföldön,litvánulvagyangolulintézhetik.
AzMNB-neknincshivatalosinformációjaamagyarügyfelekfogyasztóijogainakérvényesüléséről,aszámukrakedvező
döntésekarányáról.Határonátnyúló intézményesetébenugyanisazuniós jogszerintahazaipénzügyi felügyeletet
„fogadóországként”csakrendkívülkorlátozottfogyasztóvédelmijogosítványokilletikmeg(elsősorbanalitvánjegybankhoz
fordulhatazügyfelekvédelmében).MindemellettazMNBafentiekszerintijogszabályikeretekközött,fogyasztóvédelmi
szempontúfolyamatosfelügyelésitevékenységébenfigyelemmelkísériamagyarországiügyfeleketérintőaktualitásokat
abanktevékenységekapcsán,ésrendszeresenegyeztetabankkalafogyasztóvédelmikérdésekben.

AzMNBfolyamatosfelügyeletitevékenységesoránfigyelemmelkísériapénzpiaciintézményekfogyasztóitájékoztatásait
ésazokhiányosságavagyaközérthetőségelmaradásaeseténjelzésselél.2024elsőnegyedévébentöbbekközthitelkártya-
kedvezménnyel kapcsolatos tájékoztatás, azörökösöketérintő információk közzététele, illetveazelőtörlesztésekkel
kapcsolatostájékoztatáskapcsánváltszükségesséazegyes intézményigyakorlatok folyamatos felügyeléskeretében
történőáttekintése.

Akb.4millióhazailakottingatlanhozzávetőlegháromnegyedebiztosított,vagyisminden4.háztartásvédtelenazelemi
károk,tűzvagyéppabetörésellen.Azinflációmiattazépítőanyagokáraésazépítés-szerelésiköltségekisjelentősennőttek
azelmúltévekben,tavalyrekordmértékűviharkárokrólszámoltakbeabiztosítók,ráadásulsokingatlanalulbiztosítottlehet
(vagyisbajeseténjogszerűencsakakáregyrészéttéríthetimegabiztosító).Mindezekért,illetveahazailakásbiztosítók
közötti lanyhaversenymiatt isnagyszükségvoltapiaciversenyerősítésére,azügyfelekneknyújtottszolgáltatások
minőségénektovábbijavítására.Ajogalkotódöntésenyománazügyfelekneksoronkívül–azazakövetkezőszerződéses
évfordulójuklejártaelőtt–lehetőségükvolt2024.márciusfolyamánlakásbiztosításukfelmondására,átkötéséremostani,
vagyegymásikbiztosítónál.Errőllakásbiztosítójukfebruár15-igazeddigmegszokottkommunikációscsatornán(levélben,
emailenstb.)értesítetteőket.Haazügyfélszerződésefelmondásáróldöntött,aztingyenesen,indoklásikötelezettség
nélkül tehettemeg írásban legkésőbbmárcius31-ig,30napos felmondási idővelbiztosítójaszámára.Március31-ig
nagyságrendileg384ezerdarabbiztosításiszerződésfelülvizsgálatáraésújajánlatkiadásárakerültsor,melyapiaci
várakozásokatisfelülmúlta.

Márciusbanígyerősversenyindultabiztosítókköztafogyasztókért.AzügyfelekeligazodásátazMNBhonlapjánakMinősített
Fogyasztóbarátotthonbiztosítási(MFo)ésPénzügyiNavigátorfogyasztóvédelmioldalaivalistámogatta.Akikszerződésük
alapjánesetleghosszabbidőszakra(akárazegészévre)előrekifizettéklakásbiztosításidíjukat,azokafelmondásiidő
lejártautánirésztvisszakapják.Szerződésfelmondásaeseténazügyfeleknekszükségesrendezniafelmondásiidővégéig
esedékesdíjukat.AzMFokeretrendszerétazMNBmég2019.évvégénhatároztameg,mostanrapedigmárapiac14
lakásbiztosítójaközül13-nálelérhetőakonstrukció,amelyjóválasztásalakásbiztosítástkötőfogyasztóknak.Apénzügyi
felügyeletfelmérésealapjánebiztosításokmagasabbszolgáltatástnyújtanakésdíjukkb.10százalékkalkedvezőbbazegyéb
piacitermékekhezképest.Nincsönrészük,avelükkapcsolatosügyekdigitálisanintézhetőek,aleggyakoribbkártípusok
tartalmátazMNBszabtameg,akizárásokatszűkítette,akárkifizetéspediggyorsítottmódontörténik.Alakásbiztosítási
kampánysoránazújajánlatokhozzávetőlegesen9%-avoltMFo,melyakorábbiévekduplája.

Az MNB felügyeleti hatóságként aktívan monitorozta a lakásbiztosítási kampányt. Új felügyelési eszközökkel
próbavásárlásokat folytatott, online kalkulációkat végzett, s heti kétszer kért adatszolgáltatást a biztosítóktól és
a biztosításközvetítői piac egyes szereplőitől. Probléma esetén azonnal közbelépett, vezetői levelek küldésével és
egyébeszközökkel.AzügyfelekazMNBtapasztalataialapjánbiztonságos,nyugodtkörülményekközttekinthettékát
lakásbiztosításaikatakampánysorán.AzMNBtöbb,mint100piacmonitoringcélúpróbavásárlástfolytatottabiztosítóknál
ésközvetítőknélkifejezettenalakásbiztosításértékesítésigyakorlatánakfelmérésecéljából,melyalapjánmegállapításra
került,hogyapróbalátogatásokdöntőtöbbségébenazügyfelekszerződéskötéstmegelőzőtájékoztatáskéntadíjkalkulációt
kaptákmeg,alakásbiztosításitermékismertetőtésazáltalánosszerződésifeltételeketnem.

KIBOCSÁTÓI FELÜGYELÉS ÉS PIACFELÜGYELETI ELJÁRÁSOK

2024márciusában azMNBösszesen160millió forint piacfelügyeletibírságot szabott ki a budapesti székhelyűCar
ServicePartnerKft.-reésaprágaiszékhelyűCarServicePartners.r.o.-rajogosulatlanpénzkölcsönnyújtásitevékenység

https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/mfo
https://www.mnb.hu/fogyasztovedelem


AZMNBFElüGyElETIÉSFoGyASZTóvÉDElMITEvÉKENySÉGE

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2024. ÁPRILIS 23

miatt,ésvéglegmegtiltotta,hogyMagyarországonjogosulatlanul,üzletszerűenpénzkölcsöntnyújtsanak.Atársaságok
használt személygépjárműveket vásároltak.Amegvettgépjárművet aztána tulajdonossá váló társaságoka korábbi
eladórészére–mintüzembentartónak–használatravisszaadták.Ezzelegyidejűlegajárműreakorábbieladójavára
határozatlanidőtartamravisszavásárlási jogotkötöttekki,amelyjogellenértékekénthavonta„foglalásidíjat”kértek.
Apiacfelügyeletieljárássoránbeszerzettadatokalapjánajegybankmegállapította,hogyatársaságokvalósgazdaságicélja
nemagépjárművekfelettitulajdonjogmegszerzése,hanemannakbiztosításavolt,hogyazazokateladószemélyekegy
meghatározottpénzösszeghezjussanak.Atársaságoktehátvalójábanfinanszíroztákazeladótüzletijelleggel,díjellenében,
azazkamatfejébennyújtottakpénzkölcsönt.Afentikonstrukcióbanajárműfedezetként,a„foglalásidíj”pedig–többek
között–apénzhasználatánakellenértékekéntszolgált.AzMNBvizsgálatafeltárta,hogyatársaságokavelükkapcsolatba
kerülttermészetesésjogiszemélyekrészére2021márciusátkövetőenegyüttesentöbbmint300esetben,többszázmillió
forintotmeghaladóértékbennyújtottakkölcsönt.

2024elsőnegyedévébenazMNBegymagánszeméllyelszembenlefolytatottpiacfelügyeletieljárássoránmegállapította,
hogyegyesügyletkötéseiveltöbbkereskedésinapontiltottpiacimanipulációtkövetettelaBÉT-enjegyzettPolyDUCT,
eSense,MegakránésFuturAquarészvényekrevonatkozóan.Tevékenységealkalmasvoltarra,hogyhamisbenyomást
keltsenazértékpapírokvalóspiacimegítéléséről,keresletérőléskínálatáról,valamint forgalmáról.Amagánszemély
avizsgált időszakbanolyanmennyiségbenadottbe,majdvontvisszaakereskedésirendszerbenmegbízásokattöbb
részvényre,hogyazokalkalmasak lehettekmásbefektetőkelbizonytalanítására,döntéseik lassítására, illetveasaját
kereskedésistratégiájaelrejtésére.Ezajogszabályáltaltiltottpiacimanipuláció„megbízáshalmozás”típusátjelentette.
Amagánszemélyemellett„vetítéssel”ismanipuláltaapiacot,szinténtöbbrészvénykapcsán.Kereskedésesoránugyanis
ahozzáköthetőárváltozássalérintettkereskedésinapokonelőfordulótranzakciókbólmindenesetbenazármeghatározó
ajánlatotőadta.AzMNBmindezekmiattmegtiltottaamagánszemélynekapiacimanipulációravonatkozórendelkezések
ismételtmegsértésétés10millióforintpiacfelügyeletibírságotszabottkirá.Abírságösszegmegállapításánálsúlyosító
körülménynekszámított,hogyamagánszemélytevékenységét4részvényrevonatkozóanéshosszabbidőnkeresztül
folytatta.Enyhítőkörülményvoltugyanakkor,hogyazadottértékpapírokhozhatáridősterméknemkapcsolódottaBÉT-
en,valamintazokaBUXésBUMIXindexkosarakbansemszerepeltek.

AzMNBegymagánszeméllyelszembenlefolytatottmásikpiacfelügyeletieljárássoránmegállapította,hogyügyletkötéseivel
többhónaponáttiltottpiacimanipulációtkövetettelaBÉT-enjegyzettKulcs-SoftNyrt.általkibocsátottrészvényekre
vonatkozóan.TöbbhónaponátkezdeményezettnagyszámúvételiügyletévelamagánszemélyaKulcs-Softrészvénynapi
átlagoskereskedésiforgalmátközelhatszorosáranövelte,illetveavizsgáltidőszakalattatranzakcióivalérintettkereskedési
napokonaKulcs-Softrészvényárfolyamában97százalékoskumuláltemelkedéstörtént.Ezenforgalomgenerálástés
árfolyambefolyásolásteredményezőügyletekmellettamagánszemélytőkepiacimagatartásaúgynevezett„kezdőlökés”
elnevezésűpiacimanipulációrautalógyakorlatot ismegvalósítottazzal,hogyazMNBáltalvizsgált időszakbantöbb
kereskedésinapnakjellemzőenazelejénadottbeolyankiemelkedőennagyvolumenűmegbízásokat,amelyektényleges
leteljesüléseazátlagoskereskedésimennyiségalapjánkizártvolt.Mindezekmellettamagánszemélyegyalkalommal
adottakereskedésiidővégéhezközelegy–azajánlatikönyvbenszereplőajánlatoknálmagasabbáron–eladásiajánlatot,
amivelmeghatároztaaKulcs-Soft részvényaznapi záróárát.Amagánszemélyezen tőkepiaci tevékenységealkalmas
volta„záróárbeállítása”elnevezésűpiacimanipulációrautalógyakorlatmegállapítására.MindezeknyománazMNB
amagánszemélynekmegtiltottaapiacimanipulációravonatkozójogszabályirendelkezésekismételtmegsértésétés100
millióforintpiacfelügyeletibírságotszabottkirá.AbírságösszegénekmeghatározásasoránazMNBkiemeltsúlyosbító
körülménykéntértékelte,hogyamagánszemélymagatartásátaKulcs-SoftNyrt.–mintaszabályozottpiacrabevezetett
kibocsátó–vezetőtisztségviselőjekéntvalósítottameg,azazazátlagosbefektetőnélszélesebbkörűismeretekkelkellett
rendelkeznieaMAR16előírásairól.EmellettazMNBfélévvelezenpiacfelügyeletieljárásbanvizsgáltidőszakotmegelőzően
mármegtiltottaamagánszemélynek,hogyaMARpiacimanipulációravonatkozórendelkezéseitismételtenmegsértse
és30millióforintpiacfelügyeletibírságmegfizetéséreiskötelezte.MindezekmellettazMNBapiacfelügyeletibírság
meghatározásasoránsúlyosítókörülménykéntértékelte,hogyazügyfélatiltottpiacimanipulációttöbb,aMARáltal
tiltottmagatartásformávalvalósítottameg.

16AZEURóPAIPARlAMENTÉSATANÁCS596/2014/EURENDElETE(2014.április16.)apiacivisszaélésekről(piacivisszaélésekrőlszólórendelet),
valaminta2003/6/EKeurópaiparlamentiéstanácsiirányelvésa2003/124/EK,a2003/125/EKésa2004/72/EKbizottságiirányelvhatályonkívül
helyezéséről
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AzMNBkezdeményezéséreéppenazilyenesetekretekintettelszigorodtakaBüntetőTörvénykönyvtőkepiacivisszaélésekre
vonatkozótényállásai.2023.január1.napjátólbennfenteskereskedelemnél,tiltottpiacbefolyásolásnálmársúlyosabban
minősül,haebűncselekményekettőzsdeicéghezkötődőszemélykövetiel.

AZ MNB ZÖLD PROGRAMJA

A zöld pénzügyek területén az elmúlt három évben felépült jelentős adatvagyonra alapozva 2023 novembere óta
rendszeresen,negyedévesgyakorisággalzöldpénzügyiadatokatteszközzéazMNB.Azöldadatpublikációlegutóbbidén
márciusbanfrissültaz2023.évvégénelérhetőadatokkal,melyekazöldpénzügyitermékekállományánakdinamikus
növekedésérőltanúskodnak17.

Anegyedévsoránlezárultahitelintézetekéghajlatváltozásbóleredőkockázatainakazonosításátésméréséttámogató
rövidtávúklímastresszteszt.Amásodikalkalommalelvégzettgyakorlatahazaibankrendszerátállásikockázatairólszolgáltat
értékesinformációkat.

ÜGYFÉLSZOLGÁLATI TEVÉKENYSÉG

AzMNBügyfélszolgálatához2024elsőnegyedévébenösszesen7003dbügyfélszolgálatimegkereséséskérelemérkezett.
Amegkeresésekéskérelmekszektorszerintimegoszlásaérdembennemváltozottakorábbiidőszakokhozképest,ígyaz
ügyféljelzéseklegnagyobbaránybanmostisapénzpiacotérintették,eztabiztosításipiackövette.Azügyfelekleggyakrabban
hitelezéssel, pénzforgalmi szolgáltatásokkal, nem-életbiztosításokkal, befektetésekkel, valamint életbiztosításokkal
kapcsolatoskérdéskörökbenfordultakazMNBügyfélszolgálatához.

A2022szeptembereótajelentősproblémakéntazonosíthatóbankiadathalásztámadásokatjelzőügyfélpanaszokszáma
továbbraismagas.2023szeptemberébentetőztekazesetszámok,ésnémivisszaesésután2023negyediknegyedévétől
2024elsőnegyedévénekvégéighaviátlag100jelzésvoltajellemző.Akibercsalásokelkövetésimódszereiközüljellemző
acsomagküldőszolgálatnevévelvisszaélveadathalászüzenete-mailküldése,illetveahamisbankitelefonhívások.

17  https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok

https://statisztika.mnb.hu/publikacios-temak/zold-penzugyi-adatok
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4. Szanálás

SZANÁLÁSI TERVEZÉS ÉS SZANÁLHATÓSÁG ÉRTÉKELÉSE, MREL-KÖVETELMÉNY

AzMNB,mintcsoportszintűszanálásihatóságazévesütemtervnekmegfelelőenajelentőshatáronátnyúlótevékenységet
végzőmagyarországiszékhelyűbankcsoportesetébentovábbfolytattaaszanálhatóságértékeléséreirányulóeljárást,
amelyhezkapcsolódóanfelülvizsgálatrakerülnekacsoportszintűszanálásitervésazzalpárhuzamosanakonszolidáltés
egyedi,aszavatolótőkére,aleírható,illetveátalakíthatókötelezettségekrevonatkozóminimumkövetelmények(MREl-
követelmény)is.Aszanálhatóságértékelésérenemcsakacsoportbelföldiintézményeinélkerülsor,hanemkoordinált
vizsgálatkeretébenamásországokbanszékhellyelrendelkezőleányvállalatoknálisazérintettkülföldiszanálásihatóságok
közreműködésével.Acsoportszintűszanálásitervésaszanálhatóságértékelése,valamintazMREl-követelményekegyüttes
döntésekkeretébenfognakelfogadásrakerülniazévfolyamán.

AzEgységesSzanálásiTestület(SingleResolutionBoard–SRB),mintalegjelentősebbbankuniósszékhelyűintézmények,
illetvebankcsoportokértfelelősszanálásihatóságvezetésealattállószanálásikollégiumokbanisfolytatódottaszanálási
tervezési, valamint a szanálhatóság értékelésével összefüggőmunka. Ennek keretében azMNB,mint a bankuniós
anyavállalatokmagyarországiszékhelyűleányvállalataiértfelelősszanálásihatóságtöbbleányvállalatesetébenkidolgozta
ésindokolássalellátvaazSRBrendelkezésérebocsátottaazegyediMREl-követelményekrevonatkozójavaslatait.Több
intézményvonatkozásábanpedigmárfolyamatbanvanacsoportszintűszanálásitervekreésazMREl-követelményekre
vonatkozóegyüttesdöntésekelfogadása.

AzMNBfolyamatosannyomonkövetiazMREl-követelményteljesítésérekötelezettintézményeknekarájukirányadó
követelményeknekvalómegfelelésstátuszát.

KOLLEKTÍV PÉNZALAPOKKAL KAPCSOLATOS FELADATOK, A SZANÁLÁSI ALAP 
TAGINTÉZMÉNYEINEK RENDSZERES ÉVES DÍJFIZETÉSE

AzMNB képviselői aktívan részt vesznek a Szanálási Alap és azországos Betétbiztosítási Alap igazgatótanácsainak
munkájában.2024.elsőnegyedévébenazMNBfolytattaaSzanálásiAlapbafizetendőrendszeresévesdíjakszámítására
vonatkozóelőkészületeketazintézményekáltalteljesítettadatszolgáltatásokbanfoglaltinformációkfeldolgozásával.

NEMZETKÖZI EGYÜTTMŰKÖDÉS, RÉSZVÉTEL AZ EURÓPAI UNIÓS 
SZABÁLYOZÁSI KÖRNYEZET ALAKÍTÁSÁBAN

AzMNB szakértői továbbra is résztvevői az Európai Bankhatóság (European Banking Authority – EBA), az Európai
ÉrtékpapírpiaciHatóság(EuropeanSecuritiesandMarketsAuthority–ESMA)szanálásimunkacsoportjainak,valamint
a bankszanálás terén megszerzett tapasztalataik beépítésével részt vállalnak uniós jogalkotási szerveknek és az
EurópaiBiztosítás-ésFoglalkoztatóinyugdíj-hatóságnak(EuropeanInsuranceandoccupationalPensionsAuthority–
EIoPA)abiztosítókszanálásikeretrendszerénekkiépítésétcélzómunkájában.AzMNBa2022-benkialakításrakerült,
aszanálásihatóságokszanálásitervezésiésvégrehajtásitevékenységénekkonvergenciájátcélzóévesprogram(EREP–
EuropeanResolutionExaminationProgramme)keretébenazideiévbenisazEBArendelkezésérebocsátottaaprogram
megvalósításáhozszükséges,nemintézményspecifikusinformációkataszanálásihatóságigyakorlatáról.
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5. Nemzetközi tartalékok

2024elsőnegyedévénekvégénazMNBnemzetközitartalékainaknagysága46,4milliárdeurovolt,amimintegy5,0milliárd
euronövekedéstjelenta2023.évvégi41,4milliárdeurósértékhezképest.

AnövekedéshátterébenleginkábbazÁllamadósságKezelőKözpont(ÁKK)januárbanvégrehajtottkötvénykibocsátásai
(a12éves2,5milliárdnévértékűamerikaidollárésaz5,5éves1,5milliárdnévértékűeurózöldkötvények)ésazEurópai
Bizottságtólebbenanegyedévbenérkezettnettó1,2milliárdeurótranszfer,valamintazeurótóleltérődevizaeszközök,
illetveazaranyeuróbankifejezettértékénekárfolyamváltozásmiattiátértékelődéseésakereskedelmibankokáltal
elhelyezettdevizabetét-állományváltozásaállnak.

EztellensúlyoztákazÁKKadósságtörlesztésicélútételei (többekközöttamárciusiUSD2milliárderedetinévértékű
kötvénylejárat)ésaMagyarÁllamkincstár(MÁK)devizakiadásai.

5. ábra
A nemzetközi tartalékok nagyságának alakulása (milliárd EUR)
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6. Készpénzlogisztikai tevékenység

A FORGALOMBAN LÉVŐ KÉSZPÉNZ 

2024.I.negyedévvégénaforgalombanlévőkészpénzállomány3,9%-kal,nominálértéken310,9milliárdforinttalhaladta
megazelőzőévazonosidőszakiszintjét,márciusvégéreelérvea8304,1milliárdforintot.18Azévelsőháromhónapjában
akészpénzállomány234,3milliárdforinttalbővült,amelynövekedésamár2023.augusztusátólmegfigyelt,kismértékű
havibázisúemelkedésipályáhozilleszkedik.Aszezonálisanésnaptárhatássalkiigazítottadatokalapjánaforgalomban
lévőkészpénzállományazelsőnegyedévben3,6%-kalmagasabba2023.decembervégiállományhozképest.

Akészpénzállományimmárnyolchónapjatartómérsékeltüteműnövekedéséhezhozzájárultaz inflációcsökkenése,
amiakorábbiidőszakbanismeghatározó,ún.óvatosságikészpénzkereslettovábbierősödésétokozhatta.Ezttámasztja
aláa forgalomban lévőbankjegycímletekvolumenénekalakulása is, aholahúszezer forintos címletek forgalomban
lévődarabszámának2023-banmegfigyeltátmeneti,marginálisvisszaeséseutánamutató2024elsőnegyedévében
ismétemelkedettévesbázison.Ugyanakkora továbbra is kedvezőtlenmakrogazdasági körülmények, aháztartások
fogyasztásánakalakulásaésalakosságkészpénzhasználatipreferenciáiatranzakcióspénzkeresletenkeresztülmérsékelhetik
a készpénzállomány bővülését. Ehhez a folyamathoz járul hozzá az intézményimagatartás, a kereskedelmi bankok
készletracionalizálásitörekvése,amelyazelőzőévfolyamataihozilleszkedveazelsőnegyedévbenismeghatározómértékben
fékezteakészpénzirántiigényt.Figyelembevéveajelenlegimakrogazdaságifolyamatokat,afogyasztásalakulásátésazt,
hogyezenváltozókkésleltetvefejtikkihatásukatakészpénzkeresletre,aforgalombanlévőkészpénzállományvárhatóan
azelkövetkezőhónapokbanisenyhénnövekvőmintázatotveszfel.

18Ebbenazértékbennemszerepelabevont,demégvisszaválthatóbankjegyekértéke,amiazMNBmérlegébenkimutatottkészpénzállománynak
része. Amérlegben szereplő készpénzállomány 8 401,3milliárd forintot ért el, amely az előző év azonos időszakához képest 305,7milliárd
forinttalés3,8%-kalnövekedett.

6. ábra
A forgalomban lévő készpénz értéke a gazdaságban, szezonálisan és naptárhatással igazított adatok
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Forrás: MNB.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2024. ÁPRILIS28

2. táblázat
A forgalomban lévő bankjegyek és érmék19

(2024. március 31-i és 2023. március 31-i adatok)

Bankjegyek

2024 2023

Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

20000forint 301,1 6022,9 44,8 73,5 285,9 5718,8 44,2 72,5

10000forint 185,8 1858,3 27,7 22,7 187,3 1872,9 29,0 23,7

5000forint 31,5 157,2 4,7 1,9 30,0 149,9 4,6 1,9

2000forint 22,8 45,5 3,4 0,6 22,7 45,5 3,5 0,6

1000forint 90,3 90,3 13,4 1,1 83,0 83,0 12,8 1,1

500forint 40,4 20,2 6,0 0,2 38,1 19,0 5,9 0,2

Összesen 671,9 8 194,4 100,0 100,0 647,0 7889,1 100,0 100,0

Érmék
Mennyiség Érték Megoszlás (%) Mennyiség Érték Megoszlás (%)

millió darab mrd forint mennyiség érték millió darab mrd forint mennyiség érték

200forint 193,8 38,8 7,8 41,2 186,6 37,3 7,9 41,4

100forint 248,3 24,8 10,1 26,4 236,8 23,7 10,0 26,3

50forint 243,9 12,2 9,9 13,0 232,1 11,6 9,8 12,9

20forint 455,5 9,1 18,4 9,7 435,5 8,7 18,4 9,7

10forint 496,3 5,0 20,1 5,3 477,5 4,8 20,2 5,3

5forint 831,6 4,1 33,7 4,4 795,2 4,0 33,7 4,4

Összesen 2 469,4 94,0 100,0 100,0 2 363,7 90,1 100,0 100,0

Forrás: MNB.

Aforgalombanlévőbankjegyekértéke2024.március31-én8194,4milliárdforint,mennyisége671,9milliódarabvolt.
Ezértékbenésmennyiségéttekintveis3,9százalékosnövekedéstjelentazelőzőévazonosidőszakáhozképest.A10000
forintosokdarabszámacsekélymértékben,0,8százalékkalcsökkent,atöbbibankjegycímletforgalombanlévőállománya
azonbannőtt.Akétlegkisebbbankjegycímletirántikeresletbővülésvoltalegnagyobb,az1000forintosokszáma8,9
százalékkal,az500forintosoképedig6,1százalékkalemelkedettabázisidőszakhozképest.Aforgalombanlévőérmék
értéke94milliárdforintot,mennyisége2469,4milliódarabottettki2024.márciusvégén.Ezértékben4,4százalékos,
mennyiségben4,5százalékosemelkedéstmutat2023azonosidőszakánakadataihozképest.Aforgalombővülésvalamennyi
érmecímletetegyenletesenérintette.

A KÉSZPÉNZHAMISÍTÁS MEGELŐZÉSÉT, VISSZASZORÍTÁSÁT SZOLGÁLÓ 
TEVÉKENYSÉG

2024I.negyedévénekvégéigakészpénzforgalombólmindössze207darabforinthamisítványkerültkiszűrésre.Ezazadat
aforinthozhasonlónemzetivalutáksorábantovábbraiskiemeltenkedvezőnektekinthető.Alefoglaltforinthamisítványok
37%-aa20000,62%-apediga10000forintosbankjegyekközülkerültki.Ahamisításokmódszereitváltozatlanulazirodai
sokszorosítóeszközök(színesfénymásolók,printerek)használatadominálja.Arátekintésreesetenkéntmegtévesztőnek
bizonyuló hamisítványok, mind egyszerű érzékszervi vizsgálatokkal (tapintással, fény felé tartva átnézetben vagy
mozgatással),mindpedigapénztárakbanalkalmazottkombináltUv-AésUv-Clámpaalattiellenőrzésselmegbízhatóan
azonosíthatók.

19Atáblázatnemtartalmazzaajegybankáltalkibocsátottemlékérmékésemlékbankjegyekállományát,melyeknévértékenaforgalombanlévő
fizetőeszközökközétartoznak.
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Ajegybankszakértői281darabkülönbözővalutahamisítványt,ezenbelül244darabhamiseuróbankjegyetvizsgáltak
meg2024I.negyedévében.

KÉSZPÉNZFIZETÉS JOGSZABÁLYI KÖRNYEZETÉNEK VÁLTOZÁSAI

2024.február28-ánlépetthatálybaabankjegyekfeldolgozásáról,forgalmazásáról,valaminthamisításellenivédelmével
kapcsolatostechnikaifeladatokrólszóló1/2023.(I.17.)MNBrendeletmódosításárólszóló4/2024(II.27.)MNBrendelet.
Arendeletmódosításegyrésztegyértelművétetteamagyarhitelintézetipiacraesetlegesenbelépőújszereplőkrevonatkozó
elvárásokat,másrésztajegybankiellenőrzésitapasztalatokfelhasználásávaltovábbpontosítottaahitelintézetikészpénzes
infrastruktúraműködtetésiésrendelkezésreállásielvárásaira,valamintapénztáriműveletekkorlátozásáravonatkozó
feltételeket.

EMLÉKÉRME-KIBOCSÁTÁS

AMagyarNemzetiBankról szóló törvényértelmébenMagyarországonkizárólagosanazMNB jogosult bankjegy- és
érmekibocsátásra–ideértveazemlékbankjegyetésazemlékérmétis,amelyekMagyarországtörvényesfizetőeszközei,
denemszolgálnakforgalmicélokat.AMagyarNemzetiBank–akülföldijegybankokgyakorlatávalösszhangban–azzal
acéllalbocsátkiemlékérméket,hogyazországéletébenjelentőstörténelmi,kulturáliséstudományosévfordulókról,
eseményekrőlésszemélyekrőlazutókorszámáramaradandóformábanállítsonméltóemléket.

Azemlékérmékismeretterjesztőszerepénekminélszélesebbkörbenvalóérvényesüléseérdekében2014ótaanemesfém
emlékérmék színesfém változata is kibocsátásra kerül, a nemesfém érmeképével megegyezően, de alacsonyabb
névértékben.

2024elsőnegyedévébenazalábbikéttematikában,négyemlékérmétbocsátottkiazMNB,akibocsátásiirányelvekkel
összhangbanezüstésszínesfémváltozatban.

7. ábra
A forint hamisításának negyedévenkénti alakulása
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Forrás: MNB.

https://www.mnb.hu/letoltes/4-2024-mnb-rendelet-bankjegyrendelet-modositasarol.pdf
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Emlékérme-kibocsátás – Baranya vármegye, Pécs

AMagyarNemzetiBankamagyarvármegyéketésvármegyeszékhelyeketbemutatóemlékérme-sorozatmásodikelemeként
„Baranyavármegye,Pécs”megnevezéssel20000Ftnévértékűezüstés3000Ftnévértékűszínesfémemlékérmétbocsátott
ki2024.március5-én.AzérméketKereszthuryGáboriparművésztervezte.

Emlékérme-kibocsátás – Kincsem

AMagyar Nemzeti Bank „Kincsem” megnevezéssel 15 000 Ft névértékű ezüst és 3 000 Ft-os címletű színesfém
emlékérméketbocsátottki2024.március12-énazörökösfutamgyőztesmagyarversenylószületésének150.évfordulója
alkalmából.AjubileumiemlékérméketKereszthuryGáboriparművésztervezte.

További részletek, az emlékérmék éremképi leírásai az egyes címekre kattintva, az MNB honlapján találhatóak. 

„Baranya vármegye, Pécs” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 20 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 40 g
Átmérő: 42 mm
Verhető: 6 000 db tükörfényes (Proof)
Szél: finomrecézett, szélfelirattal

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3 000 Forint
Anyag: színesfém (Cu90Zn10)
Súly: 29,50 g
Átmérő: 42 mm
Verhető: 10 000 db bronzpatinázott
Szél: finomrecézett, szélfelirattal

„Kincsem” emlékérmék

   
EZÜST EMLÉKÉRME
Névérték: 15 000 Forint
Anyag és finomság: ezüst (Ag .925)
Súly: 31,46 g
Méret: 39,60 x 26,40 mm fekvő téglalap
Verhető: 5 000 db tükörfényes (Proof)
Szél: sima

SZÍNESFÉM EMLÉKÉRME
Névérték: 3 000 Forint
Anyag: színesfém (Cu75Ni25)
Súly: 27 g
Méret: 39,60 x 26,40 mm fekvő téglalap
Verhető: 7 000 db selyemfényes (BU)
Szél: sima

https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/a-baranya-varmegye-pecs-emlekermekkel-folytatodik-a-hazai-varmegyeket-es-varmegyeszekhelyeket-bemutato-emlekerme-sorozat
https://www.mnb.hu/bankjegy-es-erme/emlekermek/2024/emlekerme-kibocsatas-a-legeredmenyesebb-magyar-versenylo-kincsem-szuletesenek-150-evforduloja-alkalmabol
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7. Pénzforgalom és értékpapír-elszámolás

AZ ONLINE PÉNZTÁRGÉP ADATBÁZIS FELHASZNÁLÁSÁVAL KÉSZÜLT 
CIKKSOROZAT

Azonlinepénztárgép(oPG)adatbázistfelhasználvaazMNBcikksorozatotkészítettazelektronikustranzakciókaránya
és annak változása a fizikai vásárlásoknál témában, melynek első két része jelent meg 2024 első negyedévében.
Acikksorozatbanazidőbeliváltozást,azelektronikusinfrastruktúrakihasználtságát,azértékkategóriánkéntiésterületi
különbségeketisvizsgáljaajegybank.Azelsőésamásodikcikkelkészült,ezekpublikálása–ahozzájuktartozóközérthetőbb
közleményekkelpárhuzamosan–megtörtént.

PÉNZFORGALMI ÁLLÁSFOGLALÁSOK ÉS ELLENŐRZÉSEK

2024I.negyedévébenpénzforgalmiellenőrzéstárgykörbenegyújhatóságieljárástindítottajegybank.

PÉNZFORGALMI SZABÁLYOZÁS

AnegyedévsoránazMNBapénzforgalmiszolgáltatóktól,egyébvállalkozásoktóléstermészetesszemélyektőlérkezett
megkeresésekalapjánközvetlenülötpénzforgalmitárgyúállásfoglalást,illetveszakmaivéleménytadottki.

KÖZPONTI VISSZAÉLÉSSZŰRŐ RENDSZER

AzMNBésaGIRoZrt. szorosegyüttműködésénekkeretébenmegindultaKözpontivisszaélésszűrőRendszer (KvR)
megvalósítása,amimesterségesintelligenciasegítségével,valósidőbenértékelimajdatranzakciókcsalásikockázatának
mértékét,melynekeredményérőlszinténvalósidőbenvisszajelzéstküldahitelintézeteknek.Annakérdekében,hogy
ajogszabályielőírásnakmegfelelőenarendszerélesindítása2025.július1-énmegtörténhessen,azMNB-veltörtént
folyamatosegyeztetéseketésarendszerspecifikációközöskidolgozásátkövetőenaGIRoZrt.megkezdteatendereztetési
eljárástaprojektmegvalósítására.Avégsőpályázatianyagok2023decemberébenbeérkeztek,melyekelbírálására2024.
elsőfelébenkerülsor.AzMNBésaGIRoZrt.folyamatosegyeztetésekettartaprojektszereplőivel,ígyahitelintézetekkel
isannakérdekében,hogyaKvRimplementációjaminélgyorsabbészökkenőmentesebblegyen.

KELER 30: MKT KEREKASZTALBESZÉLGETÉS A KELER ALAPÍTÁSÁNAK 30. 
ÉVFORDULÓJA ALKALMÁBÓL

A Magyar Közgazdasági Társaság Pénzügyi Szakosztálya a KElER 30. évfordulója alkalmából szervezett
kerekasztalbeszélgetésén a résztvevő szakértők a magyarországi pénz- és tőkepiac mérföldköveiről és a jövőbeli
kihívásairól beszélgettekHorváthGábor, a KElER vezérigazgatójának a cég 30 éves történetét ismertető előadását
követően.AbeszélgetéstazMNBképviseletébenluspayMiklósmoderálta,abeszélgetéstszemélyesenésazMNByoutube
csatornájánélőbenlehetettkövetni.
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8. Az MNB statisztikai tevékenysége

MONETÁRIS ÉS PÉNZÜGYI STABILITÁSI STATISZTIKA

AzMNBhavontapublikáljaahitelintézetekösszevontmérlegénekfőbbszámait.A2024.februáriadatokalapjánkészített
statisztikák2024.április5-énjelentekmeg.Emellettagyorsabbésátfogóbbtájékoztatásérdekében2024-benelkezdődött
ahitelintézetekelőzetesstatisztikaimérlegénekéseredménykimutatásánakrendszeresközzétételeis.

Aszezonálisannemigazítotttranzakciósadatokszerint2023.december–2024.februárhónapokbanösszességébenmind
aháztartások,mindpediganempénzügyivállalatoknettóhitelfelvevőkvoltak,atranzakciókbóleredőenmindkétszektor
növeltebetéteinekállományátis.Aháztartásokhiteleiatranzakciósadatokalapjánmindhárommegfigyelthónapban
nőttek:aszektornettóhitelfelvételeebbenazidőszakbanösszesen81,2milliárdforintottettki.Anempénzügyivállalatok
hiteleiesetében2023.decemberbenés2024.januárbannövekedés,míg2024.februárbanezekegyüttesösszegénél
kisebbmértékűcsökkenésvoltmegfigyelhető:összesen37,6milliárdforinttalnőttatranzakciókbóleredőenazállomány.

Aháztartások2023.decemberbenés2024.februárbannövelték,míg2024.januárbancsökkentettékbetéteikállományát,
tranzakciósalaponösszesen599,3milliárdforintosnettóbetételhelyezésjellemezteamegfigyeltidőszakot.Anempénzügyi
vállalatokbetétállományaszintén2023.decemberbenés2024.februárbannőtt,míg2024.januárbancsökkent,amely
változásokeredőjekéntösszesen204,6milliárdforintosnettóbetételhelyezéstörténtebbenazidőszakban.

Szintén2024.április5-énjelentmegaháztartásiésanempénzügyivállalatihitel-ésbetétikamatlábakrólszólóhavi
sajtóközlemény.

8. ábra
A háztartások és a nem pénzügyi vállalatok hitel- és betéttranzakciói a szezonálisan nem igazított adatok alapján
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Forrás: MNB.
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Aközzétettadatok szerint a vizsgált időszak (2023.december–2024. február) alattaháztartásokáltal elhelyezett
forintbetétekátlagoskamatlábaicsökkentek20,mígazeurobetétekkamatlábaemelkedett.Aháztartásoknaknyújtottforint
lakáscélúhitelek,valamintaszemélyihitelekhitelköltségmutatójaismérséklődöttamegfigyeltidőszakban.Avizsgált
negyedévbenababaváróhitelekújszerződésesösszege79,5milliárdforintvolt.Anempénzügyivállalatiszektoresetében
aforintbetétekátlagoskamatlábaicsökkentek,mígazeurobetétekéemelkedettazelőzőnegyedévhezképest.Aforint-és
eurohitelekátlagoskamatlábaiismérséklődtekavizsgáltidőszakban.

HÁZTARTÁSOK HITELÁLLOMÁNYÁNAK ALAKULÁSA

2024.március27-énjelentmegaháztartásokhitelállományánakalakulását2023.Iv.negyedévigterjedőenbemutató
tájékoztató.Apublikációbanaháztartásihitelállományokfizetésikésedelemszerintimegbontásánakésazállományváltozás
alakulásánakösszeállításaahitelügyletekegyesadatairavonatkozóanteljesítendőadatszolgáltatás (atovábbiakban:
HITREG)alapjántörténik,mígahátralévőfutamidőreésaszerződésekdarabszámáravonatkozóadatokafelügyeleti
FINREPadatokszerintkerülnekbemutatásra.

Alegutóbbipublikációtólkezdődőenazidősorokbólkülöntáblákbankerültekkiemelésreababaváróhitelek.Azújtáblákban
azadatoka2022.II.negyedévivonatkozásiidőtőlérhetőkelidősorosan,negyedévenkéntibontásban.

További változás a publikált adatokban, hogy a háztartási hitelállomány fizetési késedelem szerintimegoszlását és
ahitelállományalakulásátbemutató táblakészletekbenazadatforrást képezőHITREGadatszolgáltatásáltal lefedett
adatkörök2023. Iv.negyedévtől történtbővülésekövetkeztébenazadatoktartalmazzákahitelintézetáltalvezetett
fizetésiszámlánésanemfizetésiműveletekteljesítéséreszolgáló,azügyféláltalbármikorhozzáférhetőegyébszámlán
kialakultnegatívegyenlegeketis(ún.kényszerhiteleket).

A 2023. Iv. negyedéves adatok alapján a háztartási hitelek folyósítása és törlesztése is nőtt az előző negyedévhez
képest.Atárgynegyedévifolyósításmeghaladtaatörlesztésekösszegét,ígyaháztartásihitelekállományaemelkedett.
Alegnagyobbösszegbenazáruvásárlásiésegyébfogyasztásihitelekállományanövekedett,amileginkábbababaváró
hitelállományemelkedésénekköszönhető.

2023.decembervégénaháztartásihitelek1,5százalékavolt90napontúlikésedelemben,amilényegébennemjelent
változástakorábbinegyedévhezképest.

FELÜGYELETI STATISZTIKA

AzMNB2024.március5-éninteraktívformábanpublikáltaahitelintézetekösszesítettprudenciálisadatait2023.december
31-igbemutatóidősort.

Ahitelintézetiszektor2023.Iv.negyedévvégén10bankcsoportból,8egyedihitelintézetből,2hitelintézettelegyenértékű
prudenciálisszabályozásaláesőpénzügyivállalkozásból,valamint9fióktelepbőlállt.

Aszektorkonszolidáltmérlegfőösszegeatárgynegyedévvégén90493milliárdforintottettki,amely1,2százalékkal
magasabbazelőzőnegyedévinél,és11,8százalékkalhaladjamegazegyévvelezelőttiértéket.Abankimérlegekbenakét
legjelentősebbeszköztípustovábbraisahitelekésahitelviszonytmegtestesítőértékpapírok,amelyekegyüttesállománya
azeszközök76százalékáttetteki2023.december31-én.Aforrásállománytöbbmint3/4-étadtáktovábbraisabetétek.
Aszektorszintűsajáttőkepedigazidegenforrások11,8százalékáttettekiatárgynegyedévvégén.

Ahitelintézetiszektor2023soránelértkonszolidáltszintűnettóeredménye1929milliárdforintvolt,amitöbb,mint
kétszeresea2022.évieredménynek.Akamateredménynövekedésetöbb,mint30százalékos,adíj-ésjutalékeredmény
bővülésepedigközelítia20százalékotazelőzőévhezképest.Aműködésibevételekévesszintenaműködésiköltségeknél
nagyobbmértékbenemelkedtek(29,4illetve17,8százalék).2023soránszektorszintenazértékvesztéséscéltartalékképzés

20Akamatlábebbenazelemzésbenateljesvizsgáltidőszakravonatkozóátlagkamatlábatjelenti.



MAGYAR NEMZETI BANK

IDŐKÖZI JELENTÉS • 2024. ÁPRILIS34

összesen235milliárdforinttalcsökkentetteazeredményt,atárgyévinettóeredményhatásakevesebb,mintafeleaz
előzőéviösszegnek(548milliárdforint).Anettóértékvesztéséscéltartalékképzés2023végénaműködésieredmény9,9
százalékáttettekia2022végénmért33,2százalékkalszemben.Anettóadóráfordítás(különadóknélkül)316milliárd
forintvolt2023végén,amelytöbb,mintkétszereseazelőzőéviértéknek.

AteljeshitelállományNPl-rátájánakévekótatartócsökkenésitrendjekitartott,és2023.Iv.negyedévvégé-reateljes
hitelállomány2,6százalékárasüllyedtanemteljesítőállományokaránya.

2023. Iv. negyedév végén szektorszinten összesítve a – felügyeleti hatóság által megállapított – SREP többlet
tőkekövetelménytisfigyelembevevőII.pilléresteljestőkemegfelelésiindex181százalékvolt,aII.pillérésatőke-pufferek
figyelembevételévelszámítottteljestőkemegfelelésiindex136,8százalék,mindkétértékstabiltőkehelyzetetmutat.

Alikviditásfedezetiráta(lCR)átlagosértéke210százalékranövekedett2023.negyediknegyedévvégére.Anettóstabil
forrásellátottságiráta(NSFR)számlálójaésnevezőjestabilanalakultszektorszinten,amutatóértékeatárgynegyedév
végére148,7százaléklett.

Ahitelintézetek2023soránnemkonszolidáltanszámítvaösszesen1451milliárdforintnettóeredménytértekel,amely
csaknemháromszorosaa2022.éviértéknek.Akamateredménymintegy30százalékkallettmagasabb,mintegyévvel
korábban,adíjésjutalékeredményezalatt8,9százalékkalemelkedett.Akamatbevételek79százalékkal,akamatráfordítások
pedig111százalékkalhaladtákmega tavalyiértéket.Azegyébműködésieredmény (egyéb tételek része) csaknem
hatszorosáranövekedettazelőzőéviértékhezképest,anövekedésbenazosztalékbevételen felül jelentős szerepet
játszottazeredménnyelszembenvalósanértékeltpénzügyiinstrumentumokátértékelésieredményeis.Azértékvesztés
éscéltartalékképzéseredményhatása2023során23milliárdforintnettóképzés,szembenazelőzőévi461milliárdforint
nettóképzéssel.

Abiztosítók2023Iv.negyedévesprudenciálisadataiésakapcsolódótájékoztatóinteraktívformában--2024.március
6-ánkerültpublikálásra.

2023.Iv.negyedévvégénabiztosítóintézetekszerződésállományameghaladtaa14,97milliódarabot,mely1,1százalékos
növekedést jelentazegyévvelkorábbihozviszonyítva.A szektor2023. Iv.negyedévesdíjbevétele360,1milliárdFt
volt,amely11százalékkaltöbb,mintazelőzőéviérték.2023.Iv.negyedévvégénabiztosítókáltalkezeltbiztosítási
szerződésekhezkapcsolódóeszközök(befektetések)állományaazelőzőnegyedévhezképest6,3százalékkalnövekedett.
Továbbraisjellemző,hogyabiztosítókeszközkitettségétháromkategória,azállamkötvény(45,2százalék),abefektetési
jegyek(39,1százalék)ésakészpénzésbetétek(6,2százalék)dominálják,hasonlóanazelőzőévazonosidőszakiértékekhez.
AbiztosítókSzolvenciaIIértékelésielveialapjánszámítotttartalékailegnagyobbrészét2023.Iv.negyedévbentovábbrais
azindexhezvagybefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosításoktartalékaiteszikki(63százalék),amelynemváltozottaz
előzőévazonosidőszakiértékhezképest,mígazindexhezvagybefektetésiegységekhezkötöttéletbiztosításokonkívüli
életbiztosításoktartalékaazösszestartalék22,2százalékátadja,melynövekedéstjelezazelőzőévazonosidőszakiértékhez
viszonyítva(22százalék).Anem-életbiztosításoktartalékainakarányaa2022.Iv.negyedévihez(15százalék)képest2023.
Iv.negyedévbenkismértékbencsökkenve14,8százalékotértel.ASzolvenciaIIkockázatalapútőkekövetelményszerinti,
aszektoregészéreazegyediadatokbólösszesítveszámítottszavatolótőke-feltöltöttségiszint2023. Iv.negyedévben
199,2százalék,melyazelőzőévazonosidőszakáhozképest26,4százalékpontosnövekedéstmutat,éstovábbraisjóval
meghaladjaaprudenciálisanelvárt150százalékoskövetelményt.

AzMNB2024.február26-ánpublikáltaapénztárak2023.Iv.negyedévesadatokkalbővítettidősorátésakapcsolódó
tájékoztatótinteraktívformában.

Azönkéntesnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon1960,2milliárdforintot,amagánnyugdíjpénztárakáltalkezeltvagyon
306,7milliárdforintottettki2023.Iv.negyedévvégén.Akezeltvagyonazönkéntesnyugdíjpénztárakesetében21,3
százalékos,amagánnyugdíjpénztárakvonatkozásában20,9százalékosnövekedéstmutatazelőzőévazonosidőszakához
viszonyítva.Azegészség-ésönsegélyezőpénztáriintézménycsoportvagyona15,7százalékkalemelkedett2023.II.negyedév
végéhezképest.Azönkéntesnyugdíjpénztárakésmagánnyugdíjpénztáraktaglétszámánakkismértékűcsökkenésetovább
folytatódott2023-ban.Azelőzőévazonosidőszakáhozviszonyítvaazönkéntesnyugdíjpénztáritagokszáma1,7százalékkal,
amagánnyugdíjpénztári tagokszáma1,9százalékkalalacsonyabb,ugyanakkorazegészség-ésönsegélyezőpénztári
intézménycsoportbatartozópénztáraktaglétszáma5,2százalékosnövekedéstmutat.
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A tőkepiaci folyamatokat bemutató befektetési szolgáltatók kereskedési adatokról szóló idősor – amely havi
rendszerességgel kerül publikálásra – 2024. január 8-án, február 7-én ésmárcius 7-én ismegjelent a publikációs
naptárnakmegfelelően,legutóbba2024.januáriadatokattartalmazóan.Abefektetésivállalkozásokidősorainak2023.Iv.
negyedévrevonatkozópublikációja,amelya2023.decembervégénműködő10befektetésivállalkozásmérleg,eredmény
ésszavatolótőkeadataittartalmazza,2024.február19-énváltelérhetővé.Abefektetésialapokprudenciálisadataiidősor
–amelyafelügyeltalapkezelőknettóeszközeinekösszesítettértékétmutatjabekülönbözőbontásokban–2024.február
22-énjelentmeg.Azidősorokhozszövegestájékoztatónemkészült.

FIZETÉSIMÉRLEG-STATISZTIKÁK

AzMNB 2024.március 27-én először publikálta a 2023. Iv. negyedéves fizetésimérleg- és állományi statisztikákat,
valaminta2020.,2021.és2022.év,illetvea2023.I-III.negyedévrevízióját.Emellettakülföldiekmagyarországiközvetlen
tőkebefektetésállományánakvégsőbefektetőországaszerintibontásamármárciusban,T+15hónapramegjelentazeddigi
T+21hónaphelyett.ígyamárciusipublikációvalegyüttelérhetővéváltakavégsőbefektetőországárabontott2022végi
állományiadatokSCv-knélkülésSCv-kkelegyütt.

2023.Iv.negyedévbenakülfölddelszembeninettófinanszírozásiképesség(afolyófizetésimérlegésatőkemérlegegyüttes
egyenlege)283millióeurovoltaszezonálishatásokkiszűrésével,anegyedévesGDP0,5százaléka.Szezonáliskiigazítás
nélkülanegyedévesnettófinanszírozásiképesség-95millióeurovolt.Afolyófizetésimérlegegyenlege-180millióeuro
voltaszezonálishatásoktólmegtisztítva,akiigazításnélküliegyenleg-561millióeurovolt.Atőkemérlegegyenlege
szezonálisanigazítva543millióeuro,igazításnélkül466millióeurovolt.

Anemzetgazdaságinettókülföldiadósságállomány–aközvetlentőke-befektetésenbelülelszámoltadósságnélkül–2023.
decembervégén28835millióeurovolt,azévesGDP14,7százaléka.Anettóadósságállományatranzakciók1118millió
eurósadósságcsökkentő,valamintazátértékelődések2521millióeurósadósságnövelőhatásakövetkeztében,1403
millióeuróvalnőttazelőzőnegyedévhezképest.

2023.decembervégénanemzetközitartalékokértéke41405millióeurovolt.Anegyediknegyedévbenatartalékok
nagysága1743millióeuróvalnőttazelőzőnegyedévihezképest.

9. ábra
A külfölddel szembeni nettó finanszírozási képesség millió euróban (bal tengely) és a negyedéves GDP arányában 
(jobb tengely)
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Folyó és tőkemérleg együttes egyenlege, szezonálisan kiigazított adat (bal tengely)
Folyó és tőkemérleg trend (bal tengely)
GDP arányos felülről számított finanszírozási képesség (jobb tengely)

Forrás: MNB.

https://statisztika.mnb.hu/timeseries/VegsoBefektetoEurHu.xlsx
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PÉNZÜGYI SZÁMLÁK

AzMNB2024.április2-ánjelentettemega2023Iv.negyedévérevonatkozóteljeskörűpénzügyiszámlákat.Apublikációban
egyrésztfrissültekazállamháztartásiésaháztartásiszektorelőzetespénzügyiszámlákban(2024.februárban)közölt
adatai,másrésztbemutatásrakerültekapénzügyiésnempénzügyivállalatok,anonprofitintézmények,valamintakülföld
Magyarországgalkapcsolatospénzügyivagyonánakfőbbelemeiésfinanszírozásifolyamatai.

Ennekalapján2023-bananempénzügyivállalatoknettófinanszírozásiképességeaGDP -0,2százalékát tetteki,az
államháztartásnettófinanszírozásiképességeEximbankkalaGDP-6,7százalékavolt.Aháztartásoknettófinanszírozási
képességeaGDP6,7százalékát,akülföldnettófinanszírozásiképességeaGDP1,0százalékátérteel.Azállamháztartás
bruttó,konszolidált,névértékenszámítottadósságaazEximbankadósságátisfigyelembevéveaGDP73,5százalékavolt
2023végén.

AnemzetközielvárásoknakmegfelelőenatovábbiakbanazMNBapénzügyiszámla-statisztikábankizárólagazállamháztartás
részekéntszerepeltetiazEximbankot,apénzügyivállalati,illetveahitelintézetiszektorbanazEximbankadatainemjelennek
meg.Aváltoztatása2024.éviátfogóadatfelülvizsgálatkeretébenvalósulmeg.

AteljeskörűpénzügyiszámlákösszeállításávalegyidejűlegaKözpontiStatisztikaiHivatalaPénzügyminisztériummalés
azMNB-velegyüttműködveelkészítette,és2024.március28-ánkiküldteazEurópaiBizottságszámáraMagyarország
EDP-jelentését, amely az államháztartás hiányára és adósságára vonatkozó fő statisztikai mutatókat tartalmazza.
AzintézményekközöttimunkamegosztásalapjánazMNBazállamháztartáspénzügyivagyonával,azállamadóssággalés
azállamháztartásfinanszírozásávalkapcsolatosadatösszeállítástésadatszolgáltatástvégziapénzügyiszámla-statisztika
keretében.A jelentésbenazEurostatdöntésénekmegfelelőenazEximbankZrt. isazállamháztartásrészekéntkerül
feltüntetésre,amiazállamháztartásnettófinanszírozásiigényétésmaastrichtiadósságátkismértékbenmódosítja.

10. ábra
A fő szektorok nettó finanszírozási képessége a GDP arányában (utolsó négy negyedév egyenlege/utolsó négy 
negyedév GDP-je)
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Forrás: MNB.
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